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  )راȊعاݍݨزء ال( منتجات الɺندسة المالية: ݰور الثاɲيݝا
كب؈ف نذكر  Ȋشɢلوۂʏ تختلف حسب وضعية ɠل مؤسسة، وتȘنوع : טسفاتيجيات اݝݵتلفة -4

 :مٔڈا
ۂʏ اسȘيلاء شركة عڴʄ شركة أخرى، Ȋشراء ɠل أسɺمɺا أو معظمɺا من : السيطرة العدوانية 4-1

   .أنف إدارة الشركة المسْڈدفةخلال عطاءات الشراء، يتم ذلك رغما عن 
وɸو أسلوب لتخفيض ݯݨم الشركة، وذلك بȎيع : التخلص من جزء من أصول الشركة 4-2

جزء من أصولɺا لشركة أخرى، إما لݏݰاجة للسيولة أو لɢون تلك כصول تمثل خط إنتاج 
  . مستقل لا ʇعطي للشركة م؈قة بل وقد تɢون عبء

اسفاتيجية من شأٰڈا التأث؈ف לيجاȌي أو السلۗܣ عڴʄ سعر وۂʏ : اسفاتيجية التحص؈ن 4-3
السند، نȘيجة للتغ؈ف ࢭʏ سعر الفائدة ࢭʏ السوق، مساوʈا للتأث؈ف السلۗܣ أو לيجاȌي الذي يحدثه 
التغ؈ف ࢭʏ سعر الفائدة عڴʄ المعدل الذي ʇعاد به اسȘثمار حصيلة السند عندما يحل تارʈخ 

 .استحقاقه
  :ر حلول للمشاɠل الماليةإبداع وابتɢا - ثالثا

نݬݰت الɺندسة  :)bill broker( )سمسار اݍݵصم( الɺندسة المالية لɴشاط السمسرة -1
المالية ࢭʏ إدخال ابتɢار جديد ɸو سمسار اݍݵصم ٭ڈدف تخفيض تɢلفة السمسرة، حيث 
يقصدبه بʋت السمسرة الذي يقدم لعملائه خدمات محدودة ، مسȘبعدا أك؆ف خدمات السمسرة 

  . سȘشارʈة ࢭʏ شأن قرارات טسȘثمارتɢلفة، وۂʏ تقديم اݍݵدمات ט 
وȖعتف من ب؈ن اݍݵيارات المتاحة أمام לدارة المالية ࢭʏ  :البدائل ما ب؈ن الملكية والديون  -2

 ʏڴʈلفْڈا ثم اتخاذ القرار التموɢلية وتʈات، حيث تتم دراسة خصائص المصادر التموɠالشر
  .الشركة وʈقلل تɢاليفɺا إڲʄ أدɲى حد ممكنالمناسب الذي ʇعظم قيمة 

  :منتجات أخرى  -3
 و إبتدعت الۘܣ المالية، الɺندسة تقنيات أɸم من التورʈق ʇعتف :)Securitization( التورʈق 3-1

 ولكنه ، 1970منذ العالمية المالية כنظمة عرفْڈا الۘܣ والتنظيمية المالية التحولات بفعل تطورت
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 النظام عاشɺا الۘܣ اݍݵط؈فة المالية כزمة حدوث ࢭʏ כساس السȎب اݝݵتص؈ن Ȋعض من إعتف
ʏ2008 سنة العالܣ الماڲ.  

القروض أو أدوات الديون غ؈ف السائلة إڲʉ ʄعرف التورʈق عڴʄ أنه تحوʈل و   
سندات قابلة للتداول ࢭʏ כسواق المالية، وۂʏ أوراق ȖسȘند إڲʄ ضمانات عيɴية أو مالية ذات 

نقدية مرجوة ولا ȖسȘند إڲʄ مجرد القدرة المتوقعة للمدين عڴʄ السداد من خلال القامه  تدفقات
  .العام بالوفاء بالدين

ة التحوʈل والۘܣ Ȗعۚܣ بالعرȋي (BUILD OPERATE TRANSFER) وɸو اختصار لـ : b.o.tنظام   3-2
بالإضافة إڲʄ نقل الملكيّة أو والȘشغيل والبناء، وɸو عبارة عن نظام الȘشغيل والبناء والتحوʈل 

الȘشʋيد، حيث يتم قيام مسȘثمر من القطاع اݍݵاص Ȋعد إعطائه ترخيص من جɺة حɢوميّة 
مثل إɲشاء محطة لتوليد الكɺرȋاء أو ، مختصّة من أجل Ȗشʋيد أو بناء مشروع بɴيّة أساسيّة

ن قد وذلك بإمتياز مع؈ بȘشغيله وإدارته Ȋعد عملية טنْڈاء منهوذلك عڴʄ أن يقوم  ،إɲشاء مطار
ة يقوم بȘشغيل المشروع وʈحصل عڴʄ التɢاليف سنة، وخلال ɸذه المد )40- 30(ه من مدتيɢون 

ة المشروع، وȌعد לنْڈاء من مدوכرȋاح من خلال الرسوم والعوائد الۘܣ يقوم بدفعɺا مستخدمي 
ɸو  (BOT) ا ʇعۚܣ أن نظامة، ممّ اݍݨɺة اݍݰɢومية أو الدوله إڲʄ טمتياز ينقل المشروع بɢل عناصر 

  .ةاݍݰɢومعن موارد  إɲشاء البɴيّة التحتية وכساسية ࢭʏ مجال مع؈ن Ȋعيدامن أجل  لالتموʈ آليّة
כساسية ة من أجل تموʈل مشارʉع البɴيّة ظام عڴʄ أنه أحد الوسائل المناسبʇعتف ɸذا الن

باء المالية للمشروع، وɢʈون ر بتحمل כعبدون المساس بموازنة الدولة، بحيث يقوم المسȘثم
وذلك يɢون بمقابل عوائد مالية  ،ة للقيام بالمشروعبصورة مؤسسة أو شركة دولية أو محلي

  .تحصّل نȘيجة الȘشغيل
مكنت ɸذه العملية المبتكرة البنوك التجارʈة Ȋشɢل خاص من التخلص من  :تحوʈل ךجال 3-3

وتلك اݝݰصلة، وɠان رجال البنوك  مشɢلة عدم تناظر  آجال استحقاق القروض الممنوحة
  .إذا اقفضت لأجل قص؈ف ، فلا تقرض لأجل طوʈل: التقليديون ʇعملون باݍݰكمة القائلة

إن معرفة ɠل منتجات الɺندسة المالية ʇعتف من ضروب المستحيل، لɺذا نجد أنه   
يكفي للمɺندس الماڲʏ  لا يطلب من المɺندس الماڲʏ مثلا أن يɢون عڴʄ دراية بɢل المنتجات المالية، بل

) أي כسɺم بمختلف أنواعɺا(الذي ʇعمل ࢭʏ أسɺم شركة ما أن يɢون عڴʄ دراية ٭ڈذه כدوات 
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 ،ʏالسوق الماڲ ʏعمل ࢭʇ الذي ʏندس الماڲɺلية لشركته، والمʈداف التموɸستخدم لتحقيق כȖ والۘܣ
 ... اݝݵاطر أو للمضارȋة يɴبڧʏ أن يɢون عڴʄ دراية بالمشتقات المالية واستخداماٮڈا، لإدارة

  
 


