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  الاجتماعǻة للمشارȂع ماهǻة دراسة الجدوȎ : المǺحث الأول
 تعتبر دراسة جدوȐ المشروعات من وجهة نظر الرȃحیـة الاجتماعیـة أحـد فــروع

 حیث أن تعظǽم الرفاهیـة الدراسـات الاقتصادǽة الحدیثة التي شاع استخدامها في الدول المتقدمة،
 الأهداف الرئǽسǽة التي تسعى دراسة الجـدوȐ الاجتماعیـة إلىأصǼح من المجتمع الاقتصادǽة لأفراد 

 Ȑقها مما جعل الاهتمام بدراسة الجدوǽةتحقǽومـات الاجتماعȞح ȋع المحور الأساسي لنشـاȄالدول  للمشار
 حیث تمثل هذا النشاȋ في تكثیـف. المتقدمة والنامǽة، فضلا عن المنظمات الإقلǽمǽة والدولǽة

 والإقلǽمǽة والدولǽة Ǽغرض تطوȄر أسالیب تحقیȘ الهدف النهائي والرئǽسـي لدراسـةالجهود المحلǽة 
نصف ال وقـد شـهد.الجدوȐ الاجتماعǽة، ألا وهو تعظǽم الرفاهǽة الاقتصادǽة للأجǽال الحالǽة والمستقبلة 

 الأخیر من القرن العشرȄن تنوع معاییر تقیǽم واختǽار المشروعات من وجهة نظـر الرȃحیـة
 لاجتماعǽة تǼعا لتعدد الأهداف التي تسعى الدول النامǽة لتحقǽقها مع اختلاف طبǽعـة المشـاكلا

على  الاقتصادǽة والاجتماعǽة التي تواجه تلك الدول، وقد تم الاعتماد في المراحل الأولى لهذه الدراسـات
 ت هذه المعاییرتلك الدول Ǽحیث Ȟان بها مجموعة من المعاییر Ȟانت تعبر عن مشاكل جزئǽة تمر

 ذات طبǽعة جزئǽة، وǼعد الانتقادات الشدیدة التي وجهت إلیها مع رغǼة المهتمین بتلك الدراسـات
 بتطوȄر معاییر الرȃحǽة الاجتماعǽة تم صǽاغة مجموعة من المعاییر المرǼȞة یتضمن Ȟـل معیـار منـها

  .مجموعة من المعاییر الجزئǽة ذات أوزان نسبǽة محددة
 Ȑم الجدوǽقصد بتقیǽةوǽة له من وجهة الاجتماعǽالاقتصاد Ȑم الجدوǽلمشروع الاستثمار؛ تقی 

 نظر الدولة، أȑ تقیǽم مدȐ مساهمته في الاقتصاد الوطني، و ذلك في مواجهة تقیǽم الجدوȐ المـالǽة
 أȑ أن تقیǽم الجدوȐ الاقتصادǽة للمشروع و الاقتصادǽة للمشروع من وجهة نظر المستثمر

 تمع من حیث مساهمته في تحقیȘ الأهداف الاقتصــادǽةلمجتعلȘ بدراسة المشروع من وجهة نظر ات
و یتطلب الأمر بǽان الفرص الاستثمارȄة المتاحة في الاقتصاد  تمعلمجو الاجتماعǽة، و تحقیȘ رفاهǽة ا

إلى ترتیب الفرص للعوائد الاجتماعǽة أو الفردǽة Ǽحیث ǽمȞن التوصل  الوطني التي تعطینا أعلى قǽم
ا و أهمیتها النسبǽة، الأمر الذȑ یتǽح أساسا مناسǼا لتخصǽص و توزȄع تهلأولوǽا الاستثمارȄة المتاحة تǼعا

و معنى ذلك أن تقرȄر الأولوǽات یهدف إلى حل المشȞلة  .اتهǽضمن أفضل عائدا الموارد الإنتاجǽة Ǽما
ائǽة، و ذلك تحقǽقا لغرض تعظǽم الدخل نهت اللامواجهة الاحتǽاجا العامة للندرة النسبǽة للموارد في

  .للاستثمار و أولوǽاته الوطني، مما یترجم إلى معاییر
 على هذا الأساس یتبین أن عملǽة تقیǽم المشارȄع Ǽمعاییر الرȃحǽة الاجتماعǽة تعتمد على

 النسبي لكلمدȐ مساهمة المشروع الاستثمارȑ في تحقیȘ أهداف الاقتصاد الوطني، مع اختلاف الوزن 
 Ȑة إلى أخرǽبل للاقتصاد الوطني الواحد من فترة زمن ،Ȑار من دولة إلى أخرǽعا. هـدف و معǼو ط 

  .یجابǽةالإȞǽـون المشروع مقبولا Ȟلما Ȟانت مساهمته في تحقیȘ هذه الأهداف 
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 تمع تتفاوتلمجإلا أن الأسالیب المستخدمة في تقیǽم مشارȄع الاستثمار من وجهة نظر ا
 ة صعوȃتها و تعقیدها، و إن Ȟان هذا النوع من التحلیل في الدول النامǽة لا Ȟǽادحسب درج

 یتجاوز أثر مشروع الاستثمار على القوȐ العاملة، و على میزان المدفوعات، أو رȃحǽة المشروع
 فالتقیǽم الاقتصادȑ للمشروع یهدف إلى إبراز العائد الاقتصادȑ له في إطار متغیرات البنǽة للمجتمع

 لاقتصادǽة المتعلقة Ǽعملǽة الاستثمار فنǽا و مالǽا، Ǽحیث ینجم عنها اتخاذ قرار إما Ǽالقبول أو الرفضا
 أو التعدیل؛ في حین نجد التقیǽم الاجتماعي للمشروع یهدف إلى التوفیȘ بین الأهداف الاقتصـادǽة

 ذلك فإن الجوانب الاجتماعǽة، و علىة الاقتصادǽة و الوطنǽة ǼالشȞل الذȑ یخدم أهداف التنمǽو 
  :ا التقیǽم الاقتصادȑ و الاجتماعي للمشروع هيبه  التي یهتم

-  ȑمن المشروع الاستثمار Șه من صافي العوائد المحقǽالمتوقع الوصول إل Ȑا و  تحدید المدǽاقتصاد
  .اجتماعǽا

رسوم ضرائب و  تحدید نصیب الدولة من هذه العوائد ǼشȞل مǼاشر أو غیر مǼاشر، سواء في شȞل-
  الخ... جمرǽȞة أو في شȞل قǽمة مضافة

 دید الوسیلة التي Ǽموجبها تصǼح عوائد المشروع متاحة للذین سوف ǽستفیدون تح-
  منها، سواء في شȞل فرص عمل أو عوائد من النقد الأجنبي

على  توزȄع الدخل أسلوبǽلاحȎ أن الجانبین الأول و الثاني ǽشیران إلى الكفاءة الاقتصادǽة للمشروع و و 
ȃذلك و . تمعالمجالمشروع و  المستفیدین منه، في حین یبین الجانب الثالث طبǽعة العلاقة غیر المǼاشرة بین

و یجدر بنا قبل الحدیث عن مختلف جوانب التحلیل  تتحدد فاعلǽة المشروع الاقتصادǽة و الاحتماعǽة
أو ما ǽعرف Ǽالرȃحǽة  ةالاجتماعǽو أهداف دراسة الجدوȐ  الاجتماعي للمشروع التعرض لمفهـوم

  .للمشروع و أهم مجالات التقیǽم الاجتماعي.الاجتماعǽة
 آثارها الإیجابǽة على التنمیـةین أهمǽة دراسة الجدوȐ الاجتماعǽة و و Ǽصفة عامة ǽمȞن أن نب

  :الاقتصادǽة و الاجتماعǽة من خلال استعراض أهم أهدافها
 الاقتصادǽة من وجهة النظر الاجتماعǽةتحقیȘ الكفاءة الاقتصادǽة في تخصǽص الموارد * 

 سواء بین السلع و الأنشطة الاقتصادǽة المختلفة، أو بین المناطȘ و الأقالǽم المختلفة، و ذلك من
 خلال ترشید القرارات الاستثمارȄة Ǽما ǽسمح لمتخذȑ القرار و صانعي السǽاسة الاقتصادǽة Ǽالاختǽار

 تمع، و هنا تظهر العلاقة بینلمجما ǽحقȘ أقصى رفاهǽة لأفراد االمناسب بین مختلف البدائل المتاحة، و 
 Ǽحیث أن تخصǽص الموارد یتطلب ضرورة الأخذ في.دراسة الجدوȐ الاجتماعǽة و الرفاهǽة الاقتصادǽة

 الحسǼان الآثار المǼاشرة و غیر المǼاشرة، أȑ المنافع و التكالیف الخارجǽة عند التقیǽم و المفاضلة بین
 Ǽالإضافة إلى ضرورة الاعتماد على الأسعار الحقǽقǽة للموارد ـ التي تعȞس ظروف الوفرةلمشارȄع، ا

 و الندرة لعناصر الإنتاج ـ و ذلك عند اتخاذ القرارات المتعلقة بتخصǽصها أو المفاضلة بین
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 و هذه الأمور لا تؤخذ Ǽعین الاعتǼار في نطاق دراسة الجدوȐ الخاصة بل. المشروعات الاستثمارȄة
 Ȑةفي إطار دراسة الجدوǽالاجتماع.  

 Ȟذا بینالمقبلة، و ین الأجǽال الحاضرة و تحقیȘ العدالة في توزȄع الدخل الوطني ب *
 مما ǽساهم Ǽصورة مǼاشرة في تحقیȘ هدف تعظǽم الرفاهǽة لأفراد. الأقالǽم المختلفة داخل البلد الواحد

   .ǽة في تخصǽص المواردȞȞل، إذا ما أضیف لهدف تحقȘ الكفاءة الاقتصادالمجتمع 
 دراسة الجدوȐ ف ونتائج دراسة الجدوȐ الخاصة و واجهة التعارض بین أهدام* 

 ، إذ أن احتمالات التعارض بین نتائج اختǽار Ȟل من دراسة الجدوȐ الخاصة التي تعتمد علىالاجتماعǽة
 Ȑة، و دراسة الجدوȄة التجارǽحȃم الرǽةتعظǽة الاجتماعǽة الاجتماعǽحȃم الرǽالتي تعتمد على هدف تعظ 

 على اعتǼار أن تطابȘ نتائج اختǽار Ȟل منهما یتطلب مجموعة من الفـروض. هي احتمالات واردة
 و الشروǽ ȋصعب توفرها في الواقع سواء في الدول المتقدمة أو في الدول النامǽة، و التي من بینها

الخاصة  عدم وجود سلع عامة، تماثل الأهداف ،)لیف اجتماعǽةتكا /أȑ منافع (عدم وجود آثار خارجǽة
 ومن هنا فإن مواجهة هذا التعارض تتطلب تنسیȘ النتائج. وغیرها... مع الأهداف الوطنǽة

 والاهتمام الاجتماعǽة، مما ǽستلزم ضرورة القǽام بدراسة الجدوȐ الاجتماعǽةبین دراسة الجدوȐ الخاصة و 
اختǽار  تمع، بللمجفقȌ اختǽار المشارȄع العامة التي تعظم هذه الرفاهǽة لأفراد اا، وهذا من شأنه لǽس به

 وتصمǽم السǽاسات الحȞومǽة الملائمة التي تجعل من القرار الناجح من وجهة النظر الخاصة هو
 تستهدف تحقیȘ الاجتماعǽةوعلى ذلك فإن دراسة الجدوȐ . أǽضا قرار ناجح من وجهة النظر الوطنǽة

 الاقتصادǽة والاجتماعǽة في القرارات الاستثمارȄة ǼشȞل عام، والقرارات المرتǼطة الرشادة
  .Ǽالمشروعات العامة، واختǽار السǽاسات الملائمة ǼشȞل خاص
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  معاییر تقیǻم الرȁحǻة الاجتماعǻة للمشارȂع: المǺحث الثاني
  )من وجهة نظر الاقتصاد الوطني(

 على مستوȐ الاقتصاد الوطني قǽاس الآثار المخـتلفة للمشـروعتعني الرȃحǽة الاجتماعǽة 
Ȟما أن ، الاستثـمارȑ على الاقتصـاد الوطني، و مدȐ مسـاهمته في تحقیȘ الأهداف الاقتصادǽة للمجتمع

 تطبیȘ معاییر الرȃحǽة الاجتماعǽة یوضح أهمǽة وجود مرحلة تالǽة من التقیǽم،
 Ȑم المشروع على مستوǽفاءة الاستثمار منته الاقتصاد الوطني، و التي و هي مرحلة تقیȞ اسǽقǼ تم 

 خلال تعظǽم الرȃحǽة الاجتماعǽة، و ما ǽمȞن التوصل إلǽه من صافي العائد المتحـقȘ من المشـروع
  .و نصیب الدولة من هذا العائد، و Ǽالتالي تحقیȘ الكفاءة الاقتصادǽة للمشروع

 الاجتماعǽة على عدد من المعاییر الجزئǽة التي تعȞسـهاǽعتمد تقیǽم المشارȄع من وجهة النظر 
 تمع، و تتحـدد هـذهلمجأهداف التنمǽة فضلا عن الظروف الاقتصادǽة و الاجتماعǽة و السǽاسǽة Ǽا

  المعاییر من خلال الأهمǽة النسبǽة لهذه الأهداف و الظروف ذات الطبǽعة المتغیرة من مجتمع إلى آخر،
و ǽلاحȎ أن Ȟل معǽار من هذه المعاییر ǽعȞس جزئǽة معینة  .من فترة لأخرȐ  الواحدالمجتمع بل داخل 

ا مȞملة لǼعضها الǼعض و إن Ȟان Ǽعضها لا Ȟǽون بدǽلا للǼعض نهأ من الأهداف و القیود، مما ǽعـني
و سنتناول Ǽالتحلیل في هذا المطلب Ǽعض المعاییر الجزئǽة الشائعة  هـذا. الآخر في Ȟل الحالات

  في الدول النامǽة الاستخدام
  

 :Ǽاستخدام معدل العائد المطلوب من المشروع صافي القǽمة الحالǽة*
  :وتحسب Ȟمایلي 

  
  :ة الوطنǽةالقǽمة المضافصافي *

الدخل  ǽعتبر معǽار القǽمة المضافة من أهم معاییر الرȃحǽة الاجتماعǽة التي تقǽس أثر المشروع علـى
ا Ȟل ما یتولد نتیجة استخدام نهعلى أ تعرف القǽمة المضافة و. الوطني أو الناتج المحلي الإجمالي

  .الإنتاجǽة من إضافة إلى قǽمتها الأصلǽة مستلزمات الإنتاج في العملǽة
 و تنقسم القǽمة المضافة في Ȟل سنة من سنوات المشروع إلى قǽمة مضافة إجمالیـة و قǽمـة

و قǽمـة  لفرق بیـن قǽمــة الإنتاج Ǽسعر البیـع،مضافة صافǽة، حیث تعبر القǽمة المضافة الإجمالǽة عن ا
قǽمة لسوق و أما القǽمة المضافة الصافǽة فهي تعبر عن الفرق بین قǽمة الإنتاج Ǽسعر ا مستلزمات الإنتاج

بین القǽمة المضافة الإجمالǽة  الإنتاج مضافا إلیها قسȌ إهلاك السنة، أو هي عǼارة عن الفرق  عوامـل
  .الرأسماليالاستهلاك  قǽمةو 
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 :هناك طرȂقتان لحساب القǻمة المضافة 
 .الرȁح +الرȂع  +الفوائد  +الأجور  =طرȂقة عناصر الإنتاج، و هي أن القǻمة المضافة  ·
 [قǻمة الإنتاج Ǻسعر السوق ــ  =طرȂقة الإنتاج و المستلزمات و هنا تصǺح القǻمة المضافة  ·
 + )الإهلاك +مستلزمات الإنتاج (

  ] الإعاناتالضرائب ـ 
 إجمالي قǽمة مستلزمات(إجمالي الإنتاج Ǽسعر السوق ـ  =صافي القǽمة المضافة الوطنǽة 

  )التحوǽلات إلى الخارج +مجموع الإهلاك خلال عمر المشروع  +الإنتاج 
Ȅرفض في الحالة و  و على أساس هذا المؤشر ǽقبل المشروع إذا Ȟان موجǼا، إذ Ȟǽـون له رȃحǽة اجتمــاعǽة،

  .المعاكسة
  :القǽمة الحالǽة لصافي القǽمة المضافة الوطنǽة *

 ǽمȞن الحصول على هذه القǽمة من خلال ضرب صافي القǽمة المضافة السنوǽة في معامل
و ǽستخدم سعر الفائدة الذȑ تتعامل Ǽه الدولة في الإقراض أو  .الخصم المقابل Ǽسعر الخصم الاجتماعي

دولǽة و خاصة ǼالنسǼة للقروض طوȄلة الأجل Ȟأساس لتقدیر سعر ال الاقتراض من الأسواق المالǽة
و واضح أن المشروع Ȟǽون مقبولا إذا Ȟانت القǽمة الحالǽة لصافي القǽمة المضـافة  الخصم الاجتماعي

  .موجǼة و إلاّ اعتبرت مساهمة المشروع في الدخل الوطني منعدمة الوطنیـة
فإذا Ȟانت  للأجـور،المضافة الوطنǽة Ǽالقǽمة الحالǽة Ȟما ǽمȞن أن تتم مقارنة القǽمة الحالǽة لصافي القǽمة 

للأجور  النتیجة موجǼة Ǽمعنى أن القǽمة الحالǽة لصافي القǽمة المضافة الوطنǽة أكبر من القǽمة الحالǽة
فالمشروع في هذه  نتیجـة متعادلـة و Ǽالتـاليفإن المشروع ǽقبل لأنه ذو رȃحǽة اجتماعǽة، و إما أن تكون ال

سالǼة فإن المشروع یرفض لأنه لا ǽحقȘ أȑ  ، أما إذا Ȟانت النتیجةلة لا ǽحقȘ فائضا و عندها ǽقبلالحا
  رȃحǽة اجتماعǽة

  .معدل العائد الاجتماعي للمشروعات الاستثمارȄة*
لصافي  ع، أȑ الفرق بین القǽمة الحالǽةیوضح هذا المعǽار نسǼة الفائض الحقǽقي إلى استثمارات المشرو 

الحالǽة  القǽمة المضافة الوطنǽة خلال عمر المشروع و بین القǽمة الحالǽة للأجور منسوǼا إلى القǽمـة
أعلى عائد  و واضح أن المشروعات الأكثر تفضǽلا هي تلك التي تحقـȘ .للأموال المستثمرة في المشروع

  عن ذلكو العلاقة التالǽة تعبر  .اجتماعي
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  :اختǼار الكفاءة النسبǽة *
Ǽعد تصنیف المشارȄع إلى مقبولة و غیر مقبولـة، ǽصـادفنا احتمالین أولهما هو أن تتوافر لدینا الموارد 

الاختǼار، و هنا لن Ȟǽون هناك مجال لإجراء  الكافǽة التي تسمح بتنفیذ Ȟافة المشارȄع المقبولة وفقا لهذا
الكافǽة لتنفیذ جمǽع المشارȄع المقبولة وفقا لاختǼار  و ثانیهما أن لا تتوافر المـوارداختǼار الكفاءة النسبǽة، 

المشارȄع المقبولة وفقا لأولوȄتها ǼالنسǼة لدرجة الندرة من  الكفاءة المطلقة، و هنا نȞـون Ǽحاجـة لترتیـب
تمع، لمجلنادرة التي ǽعاني منها االكفاءة النسبǽة وفقا لنوع الموارد ا و طǼعا تختلـف معـاییر .مختلف الموارد

  :هذه المعاییر هي Ȟما یلي
  :رأس المال لمعǽار الكفاءة النسبǽة 

 تمع ǽعاني من ندرة نسبǽة في رأس المال، فإن المشروعات التي تحظى Ǽأولوǽة هـيلمجإذا Ȟان ا
 المضافة لكلالمشروعات التي تستخدم رأس المال ǼشȞل أفضل، أȑ تلك المشارȄع التي تعظم القǽمة 

  :وحدة من رأس المال المستثمر وȄتخذ معǽار الكفاءة النسبǽة في هذه الحالة الشȞل التالي

  
Ȟة للمشروعوǽلما زادت الكفاءة النسبȞ ةǼلما زادت النس.  

  :لعمالةمعǽار الكفاءة النسبǽة ل
 التي تعظم القǽمةتمع من ندرة العمالة الماهرة، ففي هذه الحالة تفضل المشارȄع لمجعندما ǽعاني ا

 المضافة لكل وحدة نقدǽة تدفع Ȟأجر للعمالة الماهرة، و في هذه الحالة ǽعطى معǽار الكفاءة النسـبǽة
  :ǼالشȞل التالي

  
  :معǽار الكفاءة النسبǽة للعملات الأجنبǽة 

التي  فإن المشروعات المفضلة هي تلك الأجنبǽة؛ǽعاني من ندرة نسبǽة في العملات  تمعلمجاإذا Ȟان 
  :التالي و یتخذ المعǽار في هذه الحالة الشȞل .تعظم القǽمة المضافة لكل وحدة عملة أجنبǽة من التكلفة

  
 المصروفات من العملة الأجنبǽة ــ الإیـرادات =صافي تكلفة المشروع من العملات الأجنبǽة:حیث أن 

  .منها
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  .الأثر على العمالة*
جدیدة، و Ǽالتالي تفضل هذه البلدان المشروعات التي تؤدȑ إلى  من بین أهداف التنمǽة خلȘ فـرص عمـل

Ǽغرض تقیǽم أثر هذا المعǽار و  .العمل مقابل قدر معین من رأس المال خلȘ أكبر عدد ممȞن مـن فـرص
  :من المعاییر منها  في أȑ مشروع تستخدم العدید
  .الرقم المطلȘ للعمالة الجدیدة

  الجدیدة الناجمة عن مشروع ما وفقا للصǽغة التالǽةǽحسب معǽار الرقم المطلȘ للعمالة 

  
، أما فرص العمالة غیر المǼاشرة لوظائف التي تتولد داخل المشروعاحیث تمثل فرص العمالة المǼاشرة 

 أȑ تلك التي تستخدم مخرجاته أوطة Ǽالمشروع الاستثمارȑ المتولدة في المشارȄع المرتǼ فتمثـل الوظـائف
وجهة  Ȟلما زاد عدد الوظائف المتولدة عن المشروع Ȟلما Ȟان المشروع مفضلا مـنو  تقدم له مدخلات

  .تمع مع ثǼات العوامل الأخرȐ لمجنظر ا
  عدد فرص العمل لكل وحدة استثمار

  .وǽحسب هذا المعǽار Ǽقسمة عدد الوظائف المǼاشرة على التكالیف الاستثمارȄة للمشروع
  معǽار إعادة الاسـتثمار*
مشروع المقترح عن طرȘȄ الفائض القابل للادخار، الذǽ ȑمȞن أن ǽحققه ال المعǽار إلى قیـاسهدف هذا ی

دف أساسا إلى رفع متوسȌ ته و جاء اعتماد هذا المعǽار Ȟون عملǽة التنمǽة .عوامل الإنتاجإنتاجǽة 
Ǽل، على اعتȞȞ س الدخل الوطنيǽقي في المستقبل و لǽار أن نصیب الفرد مـن الـدخل الوطني الحق

قد تمتص الزȄادة في الدخل الوطني مما ینفي حدوث تنمǽة أساسا Ǽالرغم من  معدلات الزȄادة السـȞانǽة
إن هذه الزȄادة في متوسȌ دخل الفرد لا ǽمȞن أن تتحقȘ إلاّ Ǽقدر معین  .الوطني حصول زȄادة في الدخل

  :لمعǽار ǽأخذ الشȞل التالي و النموذج الرȄاضي لهذا ا.اللازمة لتموȄل الاستثمار مـن المـدخرات
  )الإنتاجعدد عوامل *أجر Ȟل عامل(- الإنتاجقǽمة 

  الإنتاجتكلفة الحصول على عوامل 
  .ǽفضل المشروع الذǽ ȑحقȘ أكبر قǽمةهنا و 
  :الأثر على التوزȄع*

أن یؤثر التوزȄع  فمن جهة ǽمȞـن :یؤثر إنشاء المشروعات على عملǽة توزȄع القǽمة المضافة ǼطرȄقتین
جهة أخرȐ، یؤثر  Ǽمقادیر مختلفة على الفئات الاجتماعǽة، و هو ما ǽطلȘ علǽه التوزȄع الفئوȑ، و مـن

  .ǼالتوزȄع الإقلǽمي توزȄع القǽمة المضافة بنسب متفاوتة على مناطȘ الدولة المختلفة، و هو ما ǽعرف
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 علیها ة المضافة التي ǽحصلإن صافي منافع التوزȄع العائدة لفئة اجتماعǽة أو إقلǽم هي عǼارة عن القǽم
الفئة على القǽمة المضافة الوطنǽة  أو للإقلǽممعامل التوزȄع من خلال قسمة القǽمة المتوقعة  وǽحسـب

  .المشروع نالصافǽة المتولدة ع
التوزȄع المستهدف،  و تعطى الأولوǽة للمشروع الذȑ یدعم هدف الحȞومة Ǽحیث تعطى قǽمة أكبر لمعامـل

ا تفضل نهالأجور، فإ دف إلى توزȄع أكبر قدر من الدخل على أصـحابته الحȞومةفمثلا إذا Ȟانت 
أكبر لمعامل التوزȄع  المشروعات Ȟثǽفة العمل، وǼالتالي تعطي الأولوǽة للمشروع الذǽ ȑعطي قǽمـة

  .لأصحاب الأجور
  )ǽار برونومع (الأثر الصافي على الصرف الأجنبي*

أȑ  شائع في دراسة المشارȄع، و هذا الخطأ یتمثل في اعتبـاریرȞز هذا المعǽار على أن هناك خطأ 
المشروع ǽقابله  أن أȑ نقـد أجـنبي ǽحققـه مشروع ǽحقȘ وفرا في النقد الأجنبي مرغوǼا Ǽه، و هذا خطأ Ȟبیر

زءا المحـدودة و التي قـد Ȟǽون ج تكلفة یتحملها الاقتصاد الوطني ȞȞل في شȞل استنــزاف لـǼعض مــوارده
و الأصح أن ǽعتبر المشروع الاستثمارȑ  .الǼاقي في شȞل تكلفة محلǽةفي شȞل عملات أجنبǽة، و  منها

واحدة من النقد الأجنبي من خلال المشروع، أقل من  مرغوǼا Ǽه إذا Ȟانت تكلفة الحصول علـى وحـدة
  .تكلفة شراء هذه الوحدة من سوق النقد

  
  .جنبي، Ȟلما Ȟان ذلك أفضلو Ȟلما Ȟانت هذه النسǼة أقل من سعر الصرف الأ

  :مساهمة المشروع في دعم و تحسین قǽمة العملة الوطنǽة *
سعر  Ǽغرض الحȞم على مساهمة المشروع الاستثمارȑ في دعم قǽمة العملة الوطنǽة، ینǼغي حسـاب

سعر  فإذا Ȟان .الصرف الضمني و مقارنته Ǽسعر الصرف المعلن لمعرفة جدوȐ المشروع الاجتماعǽة
دعم  المعلن أعلى من سعر الصرف الضمني، فهذا ǽعني أن إنشاء المشروع سیؤدȑ إلى زȄادةالصرف 

أقل من  أما إذا Ȟان سعر الصرف المعلـن قǽمة العملة الوطنǽة و Ǽالتالي زȄادة درجة الرȃحǽة الاجتماعǽة
ادة عدد زȄ سعر الصرف الضمني، فإن المشروع لا Ȟǽون له جدوȐ اجتماعǽة لأن إنشاءه سـیؤدȑ إلى

البنك المرȞزȑ  وحدات النقد المحلي مقابل الوحدة الواحدة من النقد الأجنبي مقارنة Ǽالسعر المعلن مـن
الضمني فȞǽون  أما في حالة تساوȑ سعر الصرف المعلن مع لصرف العملة الأجنبǽة Ǽالعملة المحلǽة

  .أخرȐ  لاعتǼارات تمع، وǼالتالي ǽمȞن قبول المشروع أو رفضه�الأمر سواء من وجهة نظر ا
  :و ǽحسب سعر الصرف الضمني Ǽاستخدام المعادلة التالǽة
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الإحلال لصǽانة و المواد الخام و الوسǽطة وا- .الأجور و المرتǼات-و تشمل التكالیف الاقتصادǽة المحلǽة 
  الخ ...التكالیف من الموارد المحلǽة التي تستخدمها العمالة الأجنبǽة - .التجدیدو 
  على المنافسة الدولǽةالقدرة *

المدخلات من الموارد  لتحدید مدȐ قدرة منتجات مشروع معین على دخول المنافسة الدولیـة، ینǼغـي مقارنـة
  )من الصرف الأجنبي صافي المتحصـلات (المحلǽة اللازمة لإنتاج السلع

  

للمدخلات من  یجب أن تتساوȐ على الأقل صافي المتحصلات من الصرف الأجنبي مع القǽمة الحالیـة و
  .الموارد المحلǽة لضمان استرداد هذه الأخیرة

 


