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  نماذج التنبؤ بالفشل المالي :السادسالمحور 
ظهر الاهتمام بصياغة نماذج متقدمةة لتتنؤةب بالل ةل المةالم لتمبققةة دؤةل فد اةو يةم ال لايةا  المتفةد  ا مر  يةة 
منةةذ معتةةس القةةتننا  مةةا القةةرا الما ةةم اتةةل ياةةر اللةةداق الةةذب ظهةةر فةة ق مةةدد  الفقةةابا  يةةم ا بةة   اةةا 

تمبققةةا  الادتصةةادية التةةم تلةةانم الللةة  يةةم تقةةدند الةةدن ا المقةةتفقة  فنةة  تةةم ت ةةليس افتمةةاق الل ةةل المةةالم ل
 قةة ن نتعةةر  يةةم هةةذا اللةةرن الةةل يهةةم نمةةاذج الل ةةل المةةالم التةةم ت صةةل النهةةا يةةم  نمةةاذج الل ةةل المةةالم  اؤتكةةار

الل ةةل المةةالم ال ةةا لة ملةةاق التفتنةةل المةةالم  ا دار  الماليةةة المتقدمةةة   اللةةد ق يدنةةاذ ن  ةةب يهةةم نمةةاذج التنؤةةب ب
 .الاقتخدام

 
 نماذج التنبؤ بالفشل المالي  

 قيم النموذج تفسير المتضمنة في النموذج المؤشرات تفسيرو كيفية الحـساب  النموذج اسم

Altman 
  1968لسنة

5+1.0X4+0.6X3+3.3X2+1.4X1Z=1.2X 2.6875 ‹Z  المبققا  النالفة  القادر  اتل
 الاقتمرار؛

1.81‹Z‹2.6875  المبققا  اللا تة يصلب
 تفدند   لنتها؛

1.81›Z .المبققا  اللا تة التم يفتمل اي قها 
 
 
 
 

 ؛نقبة صايم ريس الماق الل ملم ن ا ص ق:  1X: فن  
2X  :؛نقبة ا رباح المفتل   الل ملم ن ا ص ق 
3X : نقةةبة صةةايم الةةةربب دؤةةل الل ا ةةد  ال ةةةر بة الةةل ملمةةة ن

 ؛ا ص ق
4X  :   المتكية الل ملم ن الدن ا؛نقبة فق 
5X: .نسبة رقم الأعمال خارج الرسم إلى مجموع الأصول 
 

Kida 
  1981لسنة

-4X 0.463-3X 0.461-2X +0.421X Z=1.024
5X 0.2715 

 
 

   Z ‹0يلتؤةر هةذا النمة ذج المبققةة يا ةتة انةدما 
 دةةةةد ياؤةةةة  نلةةةةاح هةةةةذا النمةةةة ذج يةةةةم التنؤةةةةب بفةةةةالا  

 .20%ا ي س دؤل قنة نقبة 
 

 ؛الربب الصايم الل ملم ن ا ص قنقبة :  1X: فن 
2X : ؛فق   المقاهمنا الل ملم ن الخص منقبة 
3X: نقبة ا ص ق المتدا لة الل الخص م المتدا لة؛ 
4X :؛نسبة رقم الأعمال خارج الرسم إلى مجموع الأصول 
5X :. النقدية إلى مجموع الأصول 
 

Gordan et Z=1.03A+3.07B+0.66C+0.4D  
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Springate 
 1979لسنة 

    
 
 
 

 ؛ريس الماق اللامل الل ملم ن ا ص ق : A: فن 
B  :؛الربب دؤل الل ا د  ال ر بة الل ملم ن ا ص ق 
C  : ال ر بة الل الخص م المتدا لة؛صايم الربب دؤل 
D  :نسبة رقم الأعمال خارج الرسم إلى مجموع الأصول. 
 

 
المبققةةةةةة الادتصةةةةةادية  تلتؤةةةةةر Z‹ 0.863اذا  ةةةةةاا 

يا ةةةةةةتة يب تتلةةةةةةرل لويةةةةةة س المةةةةةةالم   ةةةةةةاا ددةةةةةةة 
 .92.5%النم ذج يقارب نقبة 

 
 
 

SHERRORD 
 1987لسنة 

6+0.1X5+1.2X4+20X3+3.5X2+9X1Z=17X  
يقةةةتخدم هةةةذا النمةةةة ذج مةةةا دؤةةةل الؤنةةةة   انةةةد اتخةةةةاذ 

لتمبققةةةا  الادتصةةةادية فنةةة   الا تمةةةااالقةةةرار بمةةةنب 
 اذا  اا:

25‹Z 20    اذا  ةةةاا تلتؤةةةر القةةةر ل ممتةةةا‹Z‹25 
 Z‹20›5تلتؤةةةةر دةةةةر ل دتنتةةةةة المخةةةةاعر  اذا  ةةةةاا 
 Z‹5›5-تلتؤر در ل مت قعة المخةاعر  اذا  ةاا 

 تلتؤر Z‹5-تلتؤر در ل االية المخاعر  اذا  اا 
  در ل االية المخاعر لدا.

 

 صايم ريس الماق الل ملم ن ا ص ق؛:  1X: فن  
2X  :؛ا ص ق النقدية الل ملم ن ا ص ق 
3X: فق   المقاهمنا الل ملم ن ا ص ق؛ 
4X  :صايم الربب دؤل ال ر بة الل ملم ن ا ص ق؛ 
5X  :مجموع الأصول إلى مجموع الخصوم؛ 
6X  :.فق   المقاهمنا الل ا ص ق الغنر لار ة 
 

Altman 
المتطـــــور لســـــنة 

1974 

+0.4+0.006X3+0.033X2+0.014X1Z=0.012X
5010X 

يةةةةةةةسا المبققةةةةةةةا  لا  Z›2.6875اذا  انةةةةةةة  ديمةةةةةةةة 
تتلرل لتل ل المالم  تقتمر يم الن اط  اذا  انة  

1.81‹Z‹2.6875  يهةةةذذ المنعقةةةة تقةةةمل بالمنعقةةةة
الرماديةةة يلنةةم لا يم ةةا الف ةةم اتةةل المبققةةا  ينهةةا 

 Z‹1.81اذا  انةة  ديمةةة تتلةةرل لويةة س المةةالم  
يسا المبققة تتلرل لوي س المالم  هذا النمة ذج 

ؤيقةةةو ددرتةةةو اتةةةل التنؤةةةب بفةةة اد  دةةةد ياؤةةة  يانةةةا  تع
دؤةةةةل قةةةةنة مةةةةا فةةةةد    82%ا يةةةة س يمةةةةا فةةةةد د 

دؤةةةةةةل قةةةةةةنتنا مةةةةةةا  58% ادلةةةةةةو ا يةةةةةة س  بنقةةةةةةبة 
  د اها.

 ريس الماق اللامل الل ملم ن ا ص ق؛ : 1X: فن 
2X :ا رباح المفتل   الل ملم ن ا ص ق؛ 
3X: الربب دؤل ال ر بة  الل ا د الل ملم ن ا ص ق؛ 
4X :ة الق دية للأقهم الل ملم ن ا ص ق؛القيم 
5X: ؛ا ص قالل ملم ن  ردم ا اماق خارج الرقم 
Z :دلنل ي  مب ر ا ي س. 
 

يا النمةةةاذج الماليةةةة المؤتكةةةر  مةةةا دؤةةةل هةةةبلا  البةةةافانا تلةةةد نمةةةاذج نالفةةةة يةةةم  نةةةر  مةةةا اللةةةد ق القةةةاؤ   
نمة ذج الل ةل المةالم هة   اؤتكةرا  يا ي ق مةا تعؤيقها اتل اللدنةد مةا المبققةا  الادتصةادية ؤنقةبة م اة   ينهة

Altman  فنةةة  عؤةةة  اتةةةل اننةةةة مةةةا المبققةةةا  الادتصةةةادية  ات ةةةب مةةةا نتةةةا   تعؤنةةة  هةةةذا  1968يةةةم قةةةنة
القصةنر  ا لةةل   الهةة  الةة   الالت امةةا المةةالم يب ال هةةا يةم تقةةدند  لوية سالنمة ذج يا ال ةةر ا  تلر ةة  

هنةةا   ةةر ا  يخةةر  لةةم تتلةةرل لويةة س نتنلةةة لتفقنةة  نقةةب ماليةةة  مةةالم يد  ؤهةةا الةةل غتةة  ا ؤةة اب بالمقاؤةةل
 عؤةةة  اتةةةل اةةةد  مبققةةةا   1974هةةةذا النمةةة ذج يةةةم قةةةنة  Altmanااليةةةة يب يدا هةةةا المةةةالم متعةةة ر   عةةة ر
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ادتصةةادية   انةة  ددةةة هةةذا النمةة ذج االيةةة   مةةا تةةم اؤتكةةار نمةةاذج يخةةر  لتل ةةل المةةالم عبقةة  فتةةل يةةم الؤنةة   
 هذا لتفدند درلة المخاعر التم دد تتلرل لها غرل اتخاذ القرار يم منب القر ل الؤن ية  المبققا  المالية ل

انةةد تعؤيقةةو    مةةا تةةم التر نةة  يةةم  القةر ل الؤن يةةة الممن فةةة لتمبققةةا  الادتصةةادية   انةة  ددةةة النمةة ذج االيةةة
فد اةةو بقةن ا  مةةا خةة ق  هةذا اللةةد ق اتةل يهةةم النمةاذج المقةةتخدمة يةةم ملةاق التنؤةةب المب ةر لتل ةةل المةةالم دؤةل

ارل الق ا م المالية بلد تدديقها  مراللتها ما دؤل مرادب الفقابا    هذا ا خنر دد يلتؤر نماذج التنؤب بالل ل 
المةةالم مةةا ا لةةرا ا  التفتنتيةةة التةةم يقةةتخدمها يةةم ااةةداد التقر ةةر فنةة  يقةةتخدمها يةةم ت  ةةيب ال  ةةس المةةالم 

المراللةة ي ة  اةا النقةب الماليةة التقتنديةة  ا لةرا ا  التفتنتيةة ا خةر   المت دس لتمبققا  الادتصةادية مفةل 
صةةةفة تعؤيقهةةةا  لاختبةةةار تلةةةدر ا  ةةةار  الةةةل يا ؤنةةةا  هةةةذذ النمةةةاذج ننبغةةةم يا تر ةةة  اتةةةل النمةةةاذج ا فصةةةا ية 

 النمةةةاذج  الؤةةةرام  باقةةةتخدام اختبارهةةةانمةةةاذج نالفةةةة ننبغةةم   ااتبارهةةةااتنهةةةا يةةةم التعؤنةةة   دؤةةل دؤ لهةةةا   الااتمةةاد
 ا فصا ية المتلارن اتنها.

 


