
 المتقدمة مالية  لالإدارة افي مقياس    التطبيقاختبار  
 

I.  اعت�ارك مستثمر تمتلك محفظة�P   مكونة من أسهم الشر�تینX   وY على التوالي.  %30و  %70 بنس�ة 

 الب�انات في الجدول تظهر عوائد الأسهم وعائد السوق 

 𝐫𝐫𝐗𝐗 𝐫𝐫𝐘𝐘 𝐫𝐫𝐌𝐌 الفترة 
2017 17% 16% 14% 
2018 22% 9% 11% 
2019 -19% -6% -13% 
2020 4% 1% 2% 

 أحسب متوسط عائد المحفظة خلال الفترة ودرجة مخاطرتها. 

II.   للشر�ة إذا �ان اله�كل الماليX    من    %40موال خاصة (أسهم عاد�ة) و من الأ  %60  بنس�ةیتشكل

 : أنّ  و�ذا علمت دیون.ال

، العائد إلى تار�خ الاستحقاق  %5علاوة مخاطر السوق    ،  %6معدل العائد الخالي من المخاطرة  

 . %25، ومعدل الضر��ة  %9على السندات الحال�ة �قدر بـ 

 Xماهي التكلفة المتوسطة لرأس مال الشر�ة  

III.   الشر�ة  قررتY   علما أن  ،  دج    6.2جدید �سعر    سھم  000 240  ز�ادة رأسمالها من خلال إصدار

 دج   9.4قبل الز�ادة    بلغ  �سعر سوقي  ،سھم  000 400من    اً قبل الز�ادة �ان مكون  الشر�ةمال    رأس

أسھم    3الذین �مكنهم الاكتتاب في    ینحق الأولو�ة في الاكتتاب للمساهمین الحالی  الشر�ة وقد أعطت  

 . أسھم قدیمة 5جدیدة مقابل 

 المال، ثم استنتج ق�مة حق الأفضل�ة في الاكتتاب. احسب سعر السهم �عد عمل�ة الز�ادة في رأس 
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