
 معدل العائد المطلوب                           معدل عائد السوق                ة    ا�خاطر معدل العائد ا�خا�� من 

𝒓𝒓𝒊𝒊 =  𝒓𝒓𝑭𝑭 + 𝜷𝜷𝒊𝒊(𝒓𝒓𝑴𝑴 − 𝒓𝒓𝑭𝑭) 
 بیتا السھم                                                             

 

 
 
 

  

 أدوات قياس العائد وا�خطر : 

 محفظة استثمار�ة  أصل واحد

 بيانات تار�خية /�� حالة توقعات مستقبلية  توقعات مستقبلية �� حالة  �� حالة توفر بيانات تار�خية 

العائد المتوقع 

 (الأمل الر�ا��ي)
𝑬𝑬(𝒓𝒓) =  

𝟏𝟏
𝒏𝒏�𝒓𝒓𝒊𝒊 = 𝒓𝒓�

𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 𝑬𝑬(𝒓𝒓) =  �𝒑𝒑𝒊𝒊 ∗ 𝒓𝒓𝒊𝒊 = 𝒓𝒓�
𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 𝑬𝑬(𝒓𝒓)𝒑𝒑 = �𝒘𝒘𝒊𝒊 ∗ 𝑬𝑬(𝒓𝒓𝒊𝒊)
𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 

 التباين
𝑽𝑽(𝒓𝒓) =

𝟏𝟏
𝒏𝒏 − 𝟏𝟏

�  (𝒓𝒓𝒊𝒊 − 𝒓𝒓)���𝟐𝟐
𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 𝑽𝑽(𝒓𝒓) = �𝒑𝒑𝒊𝒊 ∗  (𝒓𝒓𝒊𝒊 − 𝒓𝒓)���𝟐𝟐
𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 𝝈𝝈(𝑨𝑨,𝑩𝑩)
𝟐𝟐 =  𝒘𝒘𝑨𝑨

𝟐𝟐𝝈𝝈𝑨𝑨𝟐𝟐 + 𝒘𝒘𝑩𝑩
𝟐𝟐𝝈𝝈𝑩𝑩𝟐𝟐 + 𝟐𝟐𝒘𝒘𝑨𝑨𝒘𝒘𝑩𝑩𝑪𝑪𝑪𝑪𝑽𝑽(𝑨𝑨,𝑩𝑩)  

الانحراف  

 المعياري 
𝝈𝝈(𝒓𝒓) =  �𝒗𝒗(𝒓𝒓) 𝝈𝝈(𝑨𝑨,𝑩𝑩) = �𝝈𝝈(𝑨𝑨,𝑩𝑩)

𝟐𝟐  

𝑪𝑪𝑽𝑽 معامل الاختلاف  =
𝝈𝝈

𝑬𝑬(𝒓𝒓) 

   التباين المش��ك

�� حالة  (

 )ا�حفظة فقط

𝑪𝑪𝑪𝑪𝑽𝑽(𝑨𝑨,𝑩𝑩) =  
𝟏𝟏

𝒏𝒏 − 𝟏𝟏�
[(𝒓𝒓𝑨𝑨 − 𝑬𝑬(𝒓𝒓𝑨𝑨))(𝒓𝒓𝑩𝑩 − 𝑬𝑬(𝒓𝒓𝑩𝑩)]

𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 

 

 

 

𝑪𝑪𝑪𝑪𝑽𝑽(𝑨𝑨,𝑩𝑩) =  �[(𝒑𝒑𝒊𝒊(𝒓𝒓𝑨𝑨 − 𝑬𝑬(𝒓𝒓𝑨𝑨))(𝒓𝒓𝑩𝑩 − 𝑬𝑬(𝒓𝒓𝑩𝑩))]
𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 

𝑪𝑪𝑪𝑪𝑽𝑽(𝑨𝑨,𝑩𝑩) = 𝝆𝝆(𝑨𝑨,𝑩𝑩) ∗  𝝈𝝈𝑨𝑨 𝝈𝝈𝑩𝑩 

 �� معامل الارتباط 𝝆𝝆حيث:   

 معامل بيتا 
𝜷𝜷 =  

𝑪𝑪𝑪𝑪𝑽𝑽(𝑨𝑨,𝑴𝑴)

𝝈𝝈(𝑴𝑴)
𝟐𝟐  𝜷𝜷𝒑𝒑 = �𝒘𝒘𝒊𝒊 ∗  𝜷𝜷𝒊𝒊

𝒏𝒏

𝒊𝒊=𝟏𝟏

 

  نموذج �سع�� الأصول الرأسمالية CAMP: يم �ستند هذا النموذج ع�� فرضية أنّ المستثمر�ن يتصرفون �عقلانية ولد��م جميع المعلومات حول الأصول المالية �� السوق، وهم �سعون لتعظ

  �� بز�ادة  ت�افأ  أن  يجب  ا�خطر   �� ز�ادة  ف�ل  وعليھ  ا�خطر،  من  مع�ن  مستوى  عند  العائد 

السهم   ع��  المطلوب  العائد  فمعدل  وعليھ  ا�خاطرة   (i)العائد،  من  ا�خا��  العائد  معدل  هو 

 مضافا إليھ عائد إضا�� (علاوة ا�خطر) �حث المستثمر ع�� الاحتفاظ بالسهم. 

 للسنة أو�� ماس�� إدارة مالية العائد وا�خاطرة  محور  م�خص

(المردودية):  المتوقع    العائد  المقابل  هو 

تحقيقھ من مبلغ ما�� اذا تم التنازل عن  

 استغلالھ اليوم لصا�ح تار�خ لاحق. 

 

 هو احتمال وقوع أحداث غ�� مرغو�ة (غ�� مواتية) �ا�خسارة. (أو احتمال عدم وقوع أحداث مرغو�ة)   ا�خطر:

 (ا�خاطر ال�ي قد يواجهها المستثمر إذا �ان لديھ أصل واحد فقط    أصل واحدو�مكن تحليل ا�خطر والعائد من زاو�ت�ن                                   

 (ا�خاطر ال�ي قد يواجهها المستثمر إذا �ان لديھ مجموعة من الأصول    محفظة استثمار�ة                                                                                                  

 

 ب�انات تار�خ�ة 

   

 توقعات

   


