
 

   �سواق�المالية�الدولية

�سماسرة� �خلال �من �الكب��ة �والشراء �البيع ��عمليات تقوم

تفاع�درجات�المخاطرة،�فيما�تمتاز�أسواق�رأس�المال�

�للبيع �يقوم��عرض�ا �ثم ��وراق�المالية �عددا�من �شراء�ا�مرة�أخرى��،يق��ض�المضارب����اتفاقية�إعادة�الشراء ليعيد

�تحدد�قيمة� ��انت��ل�دولة �القاعدة �ل�ذه �ووفقا ،

 .،�مع�ام�انية�تداول�مس�و�اتھ�ب�ن�الناس

��س��لي��� �ا��نيھ �ور�ط �محددة، �بأسعار�صرف س��لي��

  .٪2.5± بالتذبذب�ضمن�مجال�سعار�الصرف�

باعتبار�ا�عملة�مت�املة����ذا��ا�مستقلة����وز��ا�وقيم��ا،�ف���عملة�ورقية�أو����ش�ل�قطع�

 . يقال�أن�أحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا�طو�لا�إذا�ال��م�بالبيع����تار�خ�إبرام�العقد

�عت���القروض�المجمعة�ائتمانا�قص����جل،�تمنحھ�مؤسسة�مالية�دولية�لمجموعة�من�المس�ثمر�ن��جانب�ي�شار�ون�

لدى�أحد�البنوك��ورو�ية�أوفروع�ا�إ���حساب�

 . ����ورو�عيد�إقراض�ا�لعملاء�أورو�ي�ن�آخر�ن��عد�تحو�ل�ا�إ

إن�الفوركس�أو�ما�يطلق�عل��ا�بالسوق�الثانو�ة�لصرف�العملات�الدولية�والتجارة�ف��ا،����أقل�البورصات�الدولية�

 .وتحقيق�أر�اح��ائلة�من�فروقات��سعار

  09/02/2022: يوم�

  2022 - 2021: السنة�ا��امعية

   أو���ماس��: المستوى 

  ي�و�ن�ياقتصاد�نقد�:التخصص

  ساعة�ونصف: المدة

  

  

                                   

  

  

�سواق�المالية�الدوليةامتحان�الدورة�العادية����مقياس�

   )نقاط�09.00(:   

  :ح�ا��طأ�إن�وُجِدَ ت��يو�خطأ�ع���العبارات�التالية�مع�

� ��� �الثالثة ��سواق �المنظمةو فر أحد �الثانو�ة ��سواق �سماسرة��،ع �خلال �من �الكب��ة �والشراء �البيع ��عمليات تقوم

 .����وراق�الم��لة�فقط����السوق�المنظمة�أعضاء�����سواق�المنظمة

تفاع�درجات�المخاطرة،�فيما�تمتاز�أسواق�رأس�المال�تمتاز��سواق�النقدية�بحسن�التنظيم�وارتفاع�العائد�لي�ناسب�وار 

  .بدرجة�مرتفعة�من��مان�وقدر�كب���من�السيولة

�للبيع �يقوم��عرض�ا ��وراق�المالية�ثم �عددا�من يق��ض�المضارب����اتفاقية�إعادة�الشراء

 .�سعر�أقل�من�السعر�الذي�باع�بھ�محققا�بذلك�م�اسب��ائلة

� �بالذ�ب�خلال�الف��ة�الممتدة �قاعدة�الصرف �تحدد�قيمة�)1914-1870(سادت ��انت��ل�دولة �القاعدة �ل�ذه ،�ووفقا

،�مع�ام�انية�تداول�مس�و�اتھ�ب�ن�الناسالوحدة�الواحدة�من�عمل��ا�الوطنية�بوزن�مع�ن�من�معدن�الذ�ب

 �� �با��نيھ �الرأسما�� �العالم �وودز�عملات �بر�تون �نظام ��س��لي���ر�ط �ا��نيھ �ور�ط �محددة، �بأسعار�صرف س��لي��

سعار�الصرف�لأ  السماحمع��،جنيھ�للأوقية�25بالذ�ب��سعر�تبادل�محدد�بـ�

باعتبار�ا�عملة�مت�املة����ذا��ا�مستقلة����وز��ا�وقيم��ا،�ف���عملة�ورقية�أو����ش�ل�قطع�اليورو�

 .ول�ست�سلة�عملات�كحقوق�ال��ب�ا��اصة

يقال�أن�أحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا�طو�لا�إذا�ال��م�بالبيع����تار�خ�إبرام�العقد

�عت���القروض�المجمعة�ائتمانا�قص����جل،�تمنحھ�مؤسسة�مالية�دولية�لمجموعة�من�المس�ثمر�ن��جانب�ي�شار�ون�

 .سديد�أقساط�القرض�والفوائد�الم��تبة�عنھ

� �العميل�ود�عة لدى�أحد�البنوك��ورو�ية�أوفروع�ا�إ���حساب� الدولار�ب�عاملات�الدولار��ورو�ية�عندما�يحول

�عيد�إقراض�ا�لعملاء�أورو�ي�ن�آخر�ن��عد�تحو�ل�ا�إ ،�و�ذا��خ����مر�كية�لدى�بنك�آخر�����الولايات�المتحدة

إن�الفوركس�أو�ما�يطلق�عل��ا�بالسوق�الثانو�ة�لصرف�العملات�الدولية�والتجارة�ف��ا،����أقل�البورصات�الدولية�

وتحقيق�أر�اح��ائلة�من�فروقات��سعار��عقود�آجلةا�ساعا�وشفافية،�يتم�ف��ا�شراء�و�يع�العملات�القيادية�

  -أم�البوا���– جامعة�العر�ي�بن�م�يدي�

التجار�ة�وعلوم�العلوم��لية�العلوم��قتصادية�و 

  العلوم��قتصادية
 

  

                                 

  

:   السؤال��ول 

و�خطأ�ع���العبارات�التالية�مع�أجب�ب��يح�أ

1. � ��� �الثالثة �سواق

أعضاء�����سواق�المنظمة

تمتاز��سواق�النقدية�بحسن�التنظيم�وارتفاع�العائد�لي�ناسب�وار  .2

بدرجة�مرتفعة�من��مان�وقدر�كب���من�السيولة

�للبيع .3 �يقوم��عرض�ا ��وراق�المالية�ثم يق��ض�المضارب����اتفاقية�إعادة�الشراء�عددا�من

�سعر�أقل�من�السعر�الذي�باع�بھ�محققا�بذلك�م�اسب��ائلة

4. � �بالذ�ب�خلال�الف��ة�الممتدة سادت�قاعدة�الصرف

الوحدة�الواحدة�من�عمل��ا�الوطنية�بوزن�مع�ن�من�معدن�الذ�ب

5.  �� �با��نيھ �الرأسما�� �العالم �وودز�عملات �بر�تون �نظام ر�ط

بالذ�ب��سعر�تبادل�محدد�بـ�

اليورو���شبھ��ي�و�عملة .6

ول�ست�سلة�عملات�كحقوق�ال��ب�ا��اصة ،معدنية�قديةن

يقال�أن�أحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا�طو�لا�إذا�ال��م�بالبيع����تار�خ�إبرام�العقد .7

�عت���القروض�المجمعة�ائتمانا�قص����جل،�تمنحھ�مؤسسة�مالية�دولية�لمجموعة�من�المس�ثمر�ن��جانب�ي�شار�ون� .8

سديد�أقساط�القرض�والفوائد�الم��تبة�عنھ����

��أت�ش .9 �العميل�ود�عة �عاملات�الدولار��ورو�ية�عندما�يحول

لدى�بنك�آخر�����الولايات�المتحدة

إن�الفوركس�أو�ما�يطلق�عل��ا�بالسوق�الثانو�ة�لصرف�العملات�الدولية�والتجارة�ف��ا،����أقل�البورصات�الدولية�� .10

ا�ساعا�وشفافية،�يتم�ف��ا�شراء�و�يع�العملات�القيادية�

  

  

  

  

جامعة�العر�ي�بن�م�يدي�

�لية�العلوم��قتصادية�و 

  ال�سي��

العلوم��قتصاديةقسم��



  

  2 صفحة

 

  )نقاط 09.00(   :السؤال�الثا�ي

  :)���جدول ( أوجد�الفرق�ب�ن�العناصر�التالية

  ائك�الذ�بية؛بالس/ المس�و�ات�الذ�بية� .1

 ؛�الدولية�العقود��جلة/  ات�الدوليةالمستقبلي .2

 البنوك�التا�عة؛/ البنوك�ال��ينة� .3

 السندات��جن�ية؛/ السندات��ورو�ية� .4

  .داع�الدوليةش�ادات��ي/ ش�ادات��يداع�القابلة�للتداول� .5
  

 

  )نقاط�02(   :السؤال�الثالث
  

�ال     �من �العديد �طتوجد �رق �ال�� �شراء��ستطيع ��� �واس�ثمار�ا �أموال�م �توظيف �المالية �أ��اب�الفوائض �خلال�ا من

  . مع�شرح�مختصر�ذه�الطرق��أذكر ت�يح�ل�م�فرصة�التملك�والدخول�كمسا�م�ن����شر�ات�أجن�ية،� ،شراء�أس�م�دولية

  

  �ستاذة�نور�ال�دى�عمارة

                                                                                    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  بالتوفيق



 

ــاليــــواق�المـــاس��س    ةـــة�الدوليــ

 العلامة

1.25 

،�تقوم��عمليات�البيع�والشراء�الكب��ة�من�خلال� 

�وإن��ان�ل�م�ا��ق،����السوق�المنظمة

0.75 

�سواق�بحسن�التنظيم�وارتفاع�العائد�لي�ناسب�وارتفاع�درجات�المخاطرة،�فيما�تمتاز�

0.75 

��وراق�) �من �يقوم��عددا �ثم المالية

  .ليعيد�شراء�ا�مرة�أخرى��سعر�أقل�من�السعر�الذي�باع�بھ�محققا�بذلك�م�اسب��ائلة

بيع�أوراق�مالية�بيعا�قص����جل�مع��تفاق�ع���إعادة�شرا��ا��سعر�أع���قليلا�

 .يع�وقيمة�عقد�الشراء�بمثابة�فائدة�ع����موال�المق��ضة

1 

ترتبط�عملة�،�ووفقا�ل�ذه�القاعدة��انت�

بلد�ما�بالذ�ب�عن�طر�ق�ر�ط�عملتھ��عملة�بلد�آخر��س���ع���نظام�الذ�ب،�ثم�تحو�ل��ذه�العملة�إ���وزن�

 .)وجود�علاقة�ب�ن�وحدة�النقد�و��ن�الذ�ب�عن�طر�ق�العملة�القابلة�للتحو�ل�إ���ذ�ب

1 

� �ور�ط �محددة، الدولار�بأسعار�صرف

  لأسعار�الصرف�بالتذبذب�ضمن�مجال�

1 

� �معدنية، �نقدية �أو�قطع �ورقية �وحدة�عملة �ش�ل ��� وإنما

�ا��اصة �شبھ �ال��ب ��و��ا��حقوق ��

0.75 

 . العقد استحقاق�أو�تنفيذ���تار�خ�

  .العقد استحقاق�أو�تنفيذ���تار�خ�

  

  2022 - 2021: السنة�ا��امعية

  أو���ماس���: المستوى 

  اقتصاد�نقدي�و�ن�ي: التخصص

  ساعة�ونصف: المدة

  

  

اس��ســـــادية����مقيــــان�الدورة�العـــــمتحلا ة�ــوذجيــــابة�النم

ول ال�� ؤ ــــــالس  

،�تقوم��عمليات�البيع�والشراء�الكب��ة�من�خلال�غ���المنظمة�سواق�الثالثة����أحد�فروع��سواق�الثانو�ة�

���السوق�المنظمة�غ���الم��لة����سواق�المنظمة�����وراق��غ����عضاء

 .لسوق�المنظمة���التعامل�����وراق�الم��لة����ا

بحسن�التنظيم�وارتفاع�العائد�لي�ناسب�وارتفاع�درجات�المخاطرة،�فيما�تمتاز��أسواق�رأس�المال

 .بدرجة�مرتفعة�من��مان�وقدر�كب���من�السيولة

� ��� �المضارب �يق��ض �المسبق �القص�� (البيع �المكشوفأو�ال�البيع �ع�� )بيع

ليعيد�شراء�ا�مرة�أخرى��سعر�أقل�من�السعر�الذي�باع�بھ�محققا�بذلك�م�اسب��ائلة

بيع�أوراق�مالية�بيعا�قص����جل�مع��تفاق�ع���إعادة�شرا��ا��سعر�أع���قليلا� ���إعادة�الشراء

يع�وقيمة�عقد�الشراء�بمثابة�فائدة�ع����موال�المق��ضة�عد�يوم�أو�يوم�ن،�و�عد�الفرق�ب�ن�قيمة�عقد�الب

،�ووفقا�ل�ذه�القاعدة��انت�)1945- 1914(سادت�قاعدة�الصرف�بالذ�ب�خلال�الف��ة�الممتدة�

بلد�ما�بالذ�ب�عن�طر�ق�ر�ط�عملتھ��عملة�بلد�آخر��س���ع���نظام�الذ�ب،�ثم�تحو�ل��ذه�العملة�إ���وزن�

وجود�علاقة�ب�ن�وحدة�النقد�و��ن�الذ�ب�عن�طر�ق�العملة�القابلة�للتحو�ل�إ���ذ�ب(��من�الذ�ب�

� �الرأسما�� �العالم �وودز�عملات �بر�تون �نظام ��بالدولار��مر��ير�ط �ور�ط �محددة، بأسعار�صرف

لأسعار�الصرف�بالتذبذب�ضمن�مجال��للأوقية،�مع�السماح�دولار 35بالذ�ب��سعر�تبادل�محدد�بـ�

� ��عملةعن �تكن�ف��اليورو، ��لم �معدنية، �نقدية �أو�قطع �ورقية عملة

�المركز�ة �البنوك �ب�ن �و�حتياطي �للتبادل �ووحدة �حسابية �أ��ا �كما �شبھ،

  .تسلة�عملا 

���تار�خ��بالشراءأحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا�طو�لا�إذا�ال��م�

���تار�خ��البيعبإذا�ال��م��اص�� قأحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا�

  -أم�البوا���– جامعة�العر�ي�بن�م�يدي�

التجار�ة�وعلوم��لية�العلوم��قتصادية�والعلوم�

  العلوم��قتصادية
 

    

  

  

  

  

ـــ�ج ابة�النمـــ
  

  خطأ - 

�سواق�الثالثة����أحد�فروع��سواق�الثانو�ة�

غ����عضاء منسماسرة�

���التعامل�����وراق�الم��لة����ا

1 

  خطأ - 

أسواق�رأس�المالتمتاز�

بدرجة�مرتفعة�من��مان�وقدر�كب���من�السيولة النقدية

2 

  خطأ - 

� ��� �المضارب يق��ض

ليعيد�شراء�ا�مرة�أخرى��سعر�أقل�من�السعر�الذي�باع�بھ�محققا�بذلك�م�اسب��ائلة�،�عرض�ا�للبيع

إعادة�الشراءاتفاقية� أو�

�عد�يوم�أو�يوم�ن،�و�عد�الفرق�ب�ن�قيمة�عقد�الب

3 

  خطأ - 

سادت�قاعدة�الصرف�بالذ�ب�خلال�الف��ة�الممتدة�

بلد�ما�بالذ�ب�عن�طر�ق�ر�ط�عملتھ��عملة�بلد�آخر��س���ع���نظام�الذ�ب،�ثم�تحو�ل��ذه�العملة�إ���وزن�

��من�الذ�ب��س�

4 

  خطأ - 

� �الرأسما�� �العالم �وودز�عملات �بر�تون �نظام ر�ط

بالذ�ب��سعر�تبادل�محدد�بـ���مر��ي

 ±1٪.  

5 

  خطأ - 

��ي�و��تختلف عن

�المركز�ة �البنوك �ب�ن �و�حتياطي �للتبادل �ووحدة حسابية

سلة�عملا عملة�مركبة�أو�

6 

  خطأ - 

أحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا�طو�لا�إذا�ال��م�ل�قاي

أحد�طر���العقد�المستقب���قد�اتخذ�مركزا� أو

7 

 

جامعة�العر�ي�بن�م�يدي�

�لية�العلوم��قتصادية�والعلوم�

  ال�سي��

العلوم��قتصادية�قسم�



  

  4 صفحة

 

  خطأ -  0.75

�من�البنوك�أو�المؤسسات�المالية�مجموعة ا،�تمنح��جل�طو�لة أو متوسطة ت�عت���القروض�المجمعة�ائتمانا

   .ب�ن�مختلف��المؤسسات�المالية�ر��ئتمانبتقاسم�مخاطللمق��ض�ن،�ف����سمح�

8 

  خطأ -  0.75

بنك����الولايات�المتحدة�ت�شأ��عاملات�الدولار��ورو�ية�عندما�يحول�العميل�الذي�يملك�ود�عة�بالدولار��لدى�

�آخر���مر�كية �بنك �لدى �حساب �إ�� ��خارجأموالھ �ي�ون �قد ��مر�كية، �المتحدة �أو�فرع�الولايات �أورو�ي بنك

  .،�لتقرض��ذه�الودا�ع�إ���عملاء�آخر�نبنك�أمر��ي����أورو�ال

9 

  خطأ -  1

�العملات��العالميةإن�السوق� ��شار�إل��ا�بمصط���الفوركس،������جن�يةلصرف �وال�� �ف��ا أ��م�وللتجارة

��سواق��خرى �وسيولة�وأك����سواق�شفافية �عقود� �جن�ية،�يتم�ف��ا�شراء�و�يع�العملات�مقارنة�بجميع

  .،�و�تم�ا��صول�ع���الر�ح�باستغلال�الفروقات�ب�ن�أسعار��الصرفوآجلة�)عاجلة( آنية

10 

ــــــــــلمجما 09.00 ـــــــ ــــــــــــــ ـــ وعـــــــــــــــ  
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1.5 

 

  بيةالسبائك�الذ�  المس�و�ات�الذ�بية

�الذ�ب،� �من �مصنوعة �ذ�بية �عملة �عن �عبارة ��

�النحاس� �وأ�م�ا ��خرى �المعادن ��عض �إليھ المضاف

�بال�شكيل،� �والس�ولة �الصلابة �لاكسابھ والقصدير

وإن�قيمة�العملة�ناجمة�عن�كمية�أو�وزن�من�الذ�ب�

�ف��ا �يد�. الموجود �إ�� �يد �من �بتداول�ا �الناس �قام وقد

ع���المستوى�المح���فأصبح�للذ�ب�وظيفة�مزدوجة،�

���� �المقبول �الدفع �وسيط �الذ�بية �العملات �عت��

��انت� �فقد �الدو�� �المستوى �ع�� �أما �المحلية، �سواق

  .��امات�الدولية�يتم��سو���ا�باستعمال�الذ�بل�

�تداول� �عدم ��� �المس�و�ات �عن �السبائك تختلف

السبائك�من�يد�إ���يد�ب�ن�الناس،�وإنما�يمكن�مبادلة�

�البنكنو  �ل�ا(ت �المماثلة �النقدية �أصدر�ا�) �وراق ال��

بنك��صدار�مقابل�وزن�محدد�من�الذ�ب�ل�ل�ورقة�

�المركزي��.نقدية �البنك �يحتفظ �النظام ��ذا �ظل ففي

بكميات�من�السبائك�الذ�بية����خزائنھ�مقابل�كتلة�

�للتداول،� �مطروحة �مساعدة �ومعدنية �ورقية نقدية

� �أن �أو �ذ�ب �من ��عادل�ا �بما �الغطاء�سواءا ي�ون

  .الذ����ب�سبة�محددة�م��ا
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  العقود��جلة�الدولية  المستقبليات�الدولية

- � �المنظمة�) معيار�ة(نمطية �السوق ��� تتداول

  ؛"البورصة"

�يوم��- ��ل ���اية ��� �السوقية �التحر�ات �مراقبة تتم

�ع��ا� �ي��تب �المستقبلية �العقود �فإن �ولذلك �عامل،

�قص �نقدية ��مر�إيداع�تدفقات �يتطلب �حيث ��ة،

� �الماللمب(�امش �من �البا�ع�) غ �من ��ل �قبل من

�التحر�ات� ��عكس �سوف �ال�امش �و�ذا والمش��ي،

السعر�ة�للأصل�محل�العقد،�فمع��ل��غ������السعر�

�و�جوز� �لل�امش �يضاف �مكسبا ��طراف �أحد يحقق

�لا� - �ف�� �بالتفاوض، �إل��ا �التوصل �و�تم ��صية

  ؛تتداول�����سواق�المنظمة

�يومية��- �بصورة �السعر�ة �التغ��ات �مراقبة �يتم لا

ولذلك�لا�توجد�تدفقات�نقدية�قص��ة،�كما�لا�توجد�

  .متطلبات�ل�امش�مبد�ي

�شروط��- �حول �التفاوض ��� �المرونة �مزايا�ا من

  ؛ستخدامس�ولة�� كذا�ت�سم��العقد�و 

�عرض�أطراف�العقد�لمخاطر��ئتمان�ن�يجة�عدم� - 

�أ��ا� �كما �بال��اماتھ، �الوفاء �ع�� �الطرف�ن �أحد قدرة

2 



  

  5 صفحة

 

�إيداع�ا� �يجب ��خر�خسارة �الطرف �و�حقق ��بھ،

  ؛ش�إ���ا��د�المطلوبمرة�أخرى�ليصل�ال�ام

تنطوي�ع���مخاطر�ائتمانية�قليلة�مقارنة�بالعقود��-

�جلة،�كما�أ��ا�أك���سيولة�من��ذه��خ��ة��س�ب�

  ؛إم�انية�تصفية�العقد�عند�الرغبة����ذلك

�الشروط� -  �ومحددة �نمطية �المستقبلية �العقود لأن

�لتلبية� �تطو�ع�ا �يمكن �لا �فإنھ �البورصة، بواسطة

  .لعقدرغبات�أطراف�ا
  

�من� �ا��روج �طرف �لأي �لا�يمكن �حيث �سيولة، أقل

  .العقد�إلا�بوجود�من�يحل�محلھ
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 البنوك�ال��ينة البنوك�التا�عة

� �آخر� �بنك �إ�� �ملكي��ا ��عود �لا �مستقلة أو�(بنوك

جري�تأس�س�ا����دولة�ما�ول�ا�،�ي")أم"لشركة�ماللكة�

�ب�سبة� ��م �البنك ��سا�م �ولكن �قانو�ي، استقلال

�فرعا� �ل�ست �ف�� �البنوك ��ذه �رأسمال ��� م��وظة

��م �� .للبنك �وفقاعمل �التا�ع �المطبقة��البنك للوائح

البنوك�ف ��دمات�المصرفية����البلد�المضيف،ع���ا

التا�عة�ل�ست�ملزمة�باللوائح�المصرفية�ال���تنطبق�

�تم�تأس�س �ال�� �أو�الدول �الدولة ��� ��م �البنك �ع��

  .الشركة��م�ف��ا

ن�قبل�بنوك�محلية�التأس�س�ولك��ا�مملوكة�جزئيا�م

�أو� �البنك�المشارك�إما�بن�ا�أجن�يا بنك�آخر،�في�ون

،�والم��ة�ل�ذه�مؤسسا����بلد�البنك�ال���ن�أو�العكس

البنوك��عود�لامتلاك�ا�خ��ات�ومعارف�مصرفية�كما�

�أجن�ية �بنوك �لعدة ��عود �ملكي��ا �إلا�أن�ولو��انت ،

�المحتمل� �الصراع ��� �النوع ��ذا �اتجاه المخاوف

   .ال�شوء�ب�ن��طراف�المشاركة����إدارتھ
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 السندات��ورو�ية السندات��جن�ية

�يتم �ال�� �مق��ض�ن من إصدار�ا السندات  �� طرف

 تم لذيا البلد بنفس�عملة ومحررة مالية�أجن�ية سوق 

فيھ،�كأن�تصدر�شركة�سوناطراك�ا��زائر�ة� إصدار�ا

  .سندات����سوق�نيو�ورك�محررة�بالدولار��مر��ي

 

�يتم �ال�� �مق��ض�ن من إصدار�ا السندات  �� طرف

�أجن�ية سوق  �عملة� �عملة ومحررة مالية �عن تختلف

�شركة� إصدار�ا تم الذي البلد �تصدر �كأن فيھ،

� ��� �سندات �ا��زائر�ة �محررة�سوناطراك �لندن سوق

  .بالدولار��مر��ي
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  6 صفحة
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 ش�ادات��يداع�القابلة�للتداول  ش�ادات��يداع�الدولية

�المالية� ��سواق ��� �للتداول �قابلة �مالية أدوات

الدولية،�تصدر�ا�أحد�المؤسسات�أو�البنوك�الدولية�

�بالدولار� �بنك �دو��ش �أو �نيو�ورك �أوف �بنك مثل

أي�من�العملات��جن�ية��خرى،�مقابل��مر��ي�أو��

�وذلك� �المحلية، ��س�م �من �يقابل�ا ��غطاء �حتفاظ

�ل�ش�ادة�(بناء�ع���اتفاق�مع�شركة�مصدرة�محلية�

كبديل��ا،�و�تم�تداول�)يقابل�ا�عدد�مع�ن�من��س�م

�دولية� �أسواق ��� ��صلية �المالية ��وراق عن

�يداع��كبورصة�نيو�ورك�أو�لندن،�ولمالك�ش�ادات

نفس�ا��قوق�الم��تبة�لمالك��س�م�المحلية�من�حيث�

  .التوز�عات�النقدية�والعي�ية�و�يع��س�م

 

�من� �مع�ن �مبلغ �إيداع �تث�ت �المصرف �يصدر�ا وثائق

�معينة �زمنية �لف��ة و�فائدة�) سنةال �تتجاوز لا ( المال

��املة� �اسمية �بقيمة �الودا�ع ��ذه �تصدر محددة،

�زائد ��ستحقاق �عند ���امل�ا �المصرف �يدفع�ا

�السوق� ��� �الش�ادات ��ذه �تداول �و�جري الفوائد،

�الزم��� �العائد �مبدأ ��صدار�باعتماد ��عد الثانو�ة

 .���ن��ستحاق
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 السؤال�الثالث النقاط
 
 
 
 
 
 
 

 
 

02.00 
 

ة�توظيف�أموال�م�واس�ثمار�ا����توجد�العديد�من�الطرق�ال����ستطيع�من�خلال�ا�أ��اب�الفوائض�المالي   

وتتمثل��ذه�الطرق����ما��شراء�أس�م�دولية،�ت�يح�ل�م�فرصة�التملك�والدخول�كمسا�م�ن����شر�ات�أجن�ية

  : ي��

�وأس �الطرق �أو�أس�م�شركة�����من�أ�سط �حصص ��و�شراء �دولية �أس�م �لشراء �المزدوجل�ا ����ذات��دراج

�محلية �أس�م �مشا� ،ودولية�بورصة �وطر�قة ��� �أخرى �أمر�كية�ة �إيداع �إيصالات  Receipts: ADR( شراء

American Depository  (ع���أس�م�شركة،�ف�ذه��يصالات�تمثل�حق�ع���أس�م�أجن�ية�يحتفظ���ا�المصرف�

   .�مر��ي

فيمكن�لمؤسسة�أو�ب�ت�سمسرة����) ADRS( أما�إذا�لم�يكن�للس�م�إدراج�مزدوج�أو�متاح�من�خلال  

كما�يمكن�أن�ي�ون�للمس�ثمر�سمسار�لتنظيم�. حتفظ�بمخزون�من��س�م�وت�ون�راغبة����بيعھبلد�مح���أن�ت

التعامل�المباشر�بالأوراق�المالية�����سواق��جن�ية�إما����أسواق�لندن�مثلا�أو����البلد��ص��،�إلا�أن��ذه�

�صع �ت�ون �أن �يمكن �الطر�قة ��� �كأفراد، �للمس�ثمر�ن �وم�لفة �الشر�بة �أن �الطر�ق�ح�ن ��عت���ا �الكب��ة ات

  .�فضل�ما�دام�التعامل�يتم�بأ��ام�الكب��ة�وتوف����حتياجات�من�السيولة�����سواق��جن�ية

��و�   �أجن�ية، �أس�م �ملكية �ع�� �ل��صول ��فضل �الطر�ق �فإن �لصغار�المس�ثمر�ن �بال�سبة شراء�أما

حقق�ذلك�تنو�ع�فوري�و�ز�ل�مشا�ل�عمولات�مدارة�بصورة�جيدة�واح��افية،�و�محفظة�اس�ثمار�ة�مختلطة�

 .�س�م،�الضرائب��جن�ية،�أو���ز��وراق�المالية

 

 


