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  )اݍݨزءࢫالثاɲي(روعࢫכسواقࢫالماليةࢫالدوليةࢫف

III. مࢫالدوليةɺسوقࢫכس )International stocks Market( 

سوقࢫכسɺمࢫالدوليةࢫۂʏࢫالسوقࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫإلتقاءࢫأܵݰابࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫالذينࢫɸمࢫبحاجةࢫإڲʄࢫالتموʈلࢫ

لغرضࢫלɲشاءࢫأوࢫالتوسيعࢫب؈نࢫالدولࢫכجنȎية،ࢫوأܵݰابࢫالفوائضࢫالماليةࢫالذينࢫيرغبونࢫࢭʏࢫتوظيفࢫأموالɺمࢫ

 .لكࢫوالدخولࢫكمساɸم؈نࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫأجنȎيةواسȘثمارɸاࢫࢭʏࢫشراءࢫأسɺمࢫدوليةࢫتȘيحࢫلɺمࢫفرصةࢫالتم

ʏمࢫدوڲɺࢫدولࢫأخرىࢫ: كيفيةࢫشراءࢫسʏمࢫمقيمةࢫࢭɺاࢫشراءࢫأسɺيتمࢫ(توجدࢫالعديدࢫمنࢫالطرقࢫالۘܣࢫيتمࢫمنࢫخلال

ࢫࢭʏࢫدولࢫأخرى  ࢫشركةࢫۂʏࢫذاتࢫ)إصدارɸا ࢫوأسɺلɺاࢫɸوࢫشراءࢫحصصࢫأوࢫأسɺم ،ࢫإلاࢫأنࢫمنࢫأȊسطࢫتلكࢫالطرق

شركةࢫأجنȎيةࢫتتعاملࢫࢫ250بورصةࢫأسɺمࢫمحلية،ࢫفمثلاࢫࢭʏࢫمنتصفࢫالȘسعيɴياتࢫɠانࢫɸناكࢫלدراجࢫالمزدوجࢫࢭʏࢫ

 ).NASDAQ(ࢭʏࢫأسواقࢫأمرʈكيةࢫȖسܢࢫ

)  Receipts: ADR American Depository(وطرʈقةࢫمشا٭ڈةࢫأخرىࢫۂʏࢫشراءࢫإيصالاتࢫإيداعࢫأمرʈكيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫسابقا( ࢫإلٕڈا ࢫالتطرق ࢫتم ࢫל ) لقد ࢫفɺذه ࢫشركة، ࢫأسɺم ʄࢫ٭ڈاࢫعڴ ࢫيحتفظ ࢫأجنȎية ࢫأسɺم ʄࢫعڴ ࢫحق ࢫتمثل يصالات

قدࢫيؤمنࢫحقࢫعڴʄࢫأسɺمࢫأجنȎيةࢫمتعددة،ࢫفمثلاࢫماࢫ) ADR(المصرفࢫכمرɢʈي،ࢫولتفاديࢫכسعارࢫالغرʈبةࢫفإنࢫ

ستɢونࢫعڴʄࢫمقياسࢫ) ADR(لɢلࢫسɺمࢫفإنࢫ) العملةࢫاليابانية(دامࢫالتعاملࢫȊسɺمࢫياباɲيࢫȊعددࢫقليلࢫمنࢫال؈نࢫ

  . سɺمࢫ100منࢫ

فيمكنࢫلمؤسسةࢫأوࢫبʋتࢫسمسرةࢫࢭʏࢫ) ADRS(يكنࢫللسɺمࢫإدراجࢫمزدوجࢫأوࢫمتاحࢫمنࢫخلالࢫࢫأماࢫإذاࢫلم  

كماࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫللمسȘثمرࢫسمسارࢫلتنظيمࢫ. بلدࢫمحڴʏࢫأنࢫتحتفظࢫبمخزونࢫمنࢫכسɺمࢫوتɢونࢫراغبةࢫࢭʏࢫبيعه

دࢫכصڴʏ،ࢫإلاࢫأنࢫɸذهࢫالتعاملࢫالمباشرࢫبالأوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫכسواقࢫכجنȎيةࢫإماࢫࢭʏࢫأسواقࢫلندنࢫمثلاࢫأوࢫࢭʏࢫالبل

ࢫالطرʈقࢫ ࢫȖعتفɸا ࢫالكب؈فة ࢫالشرɠات ࢫأن ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫكأفراد، ࢫللمسȘثمرʈن ࢫومɢلفة ࢫصعبة ࢫتɢون ࢫأن ࢫيمكن الطرʈقة

  .כفضلࢫماࢫدامࢫالتعاملࢫيتمࢫبأݯݨامࢫالكب؈فةࢫوتوف؈فࢫטحتياجاتࢫمنࢫالسيولةࢫࢭʏࢫכسواقࢫכجنȎية

صولࢫعڴʄࢫملكيةࢫأسɺمࢫأجنȎية،ࢫɸوࢫشراءࢫأماࢫبالɴسبةࢫلصغارࢫالمسȘثمرʈنࢫفإنࢫالطرʈقࢫכفضلࢫلݏݰ  

محفظةࢫاسȘثمارʈةࢫمختلطةࢫمدارةࢫبصورةࢫجيدةࢫواحفافية،ࢫوʈحققࢫذلكࢫتنوʉعࢫفوريࢫوʈزʈلࢫمشاɠلࢫعمولاتࢫ

 ).Security Custody(כسɺم،ࢫالضرائبࢫכجنȎية،ࢫأوࢫݯݨزࢫכوراقࢫالماليةࢫ

IV. سوقࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫالدوليةࢫ)Derivatives Market International( 

يقدمࢫبنكࢫالȘسوʈاتࢫالدوليةࢫدراساتࢫشاملةࢫحولࢫݯݨمࢫوɸيɢلࢫأسواقࢫالمشتقاتࢫالعالميةࢫࢫوذلكࢫࢫࢫࢫࢫ

بتجميعࢫوɲشرࢫثلاثࢫمجموعاتࢫمنࢫלحصائياتࢫحولࢫأسواقࢫالمشتقات،ࢫإحصائياتࢫفصليةࢫحولࢫالمشتقاتࢫ

ࢫ ࢫالمنظمة ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫمنظمةࢫ50(المتداولة ࢫࢭʏࢫ)بورصة ࢫالبارزة ࢫالمراكزࢫالمالية ࢫعن ࢫسنوʈة ࢫنصف ࢫوإحصائيات ،
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وقࢫالصرفࢫכجنۗܣࢫأسواقࢫالمشتقات،ࢫوإحصاءاتࢫɠلࢫثلاثࢫسنواتࢫحولࢫالمشتقاتࢫخارجࢫالبورصةࢫوɲشاطࢫس

  :وʈتمࢫتبادلࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫعموماࢫࢭʏࢫنوع؈نࢫمنࢫכسواقࢫالماليةࢫوۂʏ. معا 

   ):Organized Exchange(المشتقاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمنظمةࢫ. أولا

يتمࢫȖسوʈةࢫالصفقاتࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫمنࢫخلالࢫدارࢫالمقاصةࢫأوࢫماࢫʇسܢࢫبدارࢫالȘسوʈة،ࢫالۘܣࢫتقومࢫبدورࢫ

ࢫوالقامࢫالمتعامل؈نࢫبȘنفيذࢫالوسيطࢫب ؈نࢫالباǿع؈نࢫوالمشفين،ࢫحيثࢫأنࢫالɺدفࢫمنࢫوجودɸاࢫɸوࢫلضمانࢫاحفام

ࢫכور  ࢫتɢون ࢫأن ࢫفٕڈا ࢫالتعامل ࢫʇشفط ࢫحيث ࢫכسواقالصفقات، ࢫتلك ʏࢫࢭ ࢫمدرجة ࢫالمالية ࢫכسواقࢫاق ࢫأɸم ࢫومن ،

ࢫ ࢫشيɢاغو ࢫسوق ࢫنجد بالولاياتࢫ) Chicago Merchantile Exchange(و) Chicago Bord Of Trad(المنظمة

ࢫ ࢫسوق ࢫɸناك ࢫأوروȋا ʏࢫوࢭ ࢫכمرʈكية، ࢫ) LIFFE(المتحدة ࢫيمكنࢫ)EUREX(وسوق ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫالمشتقات ࢫومن ،

  . تداولɺاࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫۂʏࢫعقودࢫاݍݵياراتࢫوالعقودࢫالمستقبلية

وȖعدࢫɸذهࢫכسواقࢫأكفࢫݯݨماࢫ ):Over the Counter(المشتقاتࢫالماليةࢫالدوليةࢫࢭʏࢫכسواقࢫغ؈فࢫالمنظمةࢫ. ثانيا

ࢫלسمية فقد منࢫכسواقࢫالمنظمة، المتداولةࢫخارجࢫכسواقࢫࢫللمشتقات) Notional amounts( ارتفعتࢫالمبالغ

. 2019ترʈليونࢫدولارࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫدʇسمفࢫࢫ559إڲʄࢫࢫ2018ترʈليونࢫدولارࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫدʇسمفࢫࢫ544منࢫ  OTC )(المنظمةࢫ

ࢫالن ࢫأن ࢫ الثاɲي صفإلا ࢫسنة ࢫإڲʄࢫࢫعرفࢫ2019من ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫجزئيا ࢫʇُعزى ࢫأن ࢫيمكن ࢫوالذي ࢫكب؈فا، انخفاضا

 .العواملࢫالموسمية

V. سوقࢫالصرفࢫالدولية  )International exchange market( 

سوقࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫۂʏࢫأكفࢫالبورصاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫحيثࢫيتمࢫفٕڈاࢫبيعࢫوشراءࢫعملةࢫمقابلࢫعملةࢫ

أوࢫالعكسࢫأيࢫشراءࢫاليوروࢫ) اليورو(أخرى،ࢫفمثلاࢫيتمࢫفٕڈاࢫشراءࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫبدفعࢫالعملةࢫכوروȋيةࢫالموحدةࢫ

بȎيعࢫالدولارࢫכمرɢʈيࢫمقابله،ࢫوʈتمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالرȋحࢫباستغلالࢫالفروقاتࢫب؈نࢫأسعارࢫالصرف،ࢫولكٔڈاࢫيمكنࢫ

  . كب؈فةࢫمنࢫالعملاتأنࢫتتحولࢫإڲʄࢫأرȋاحࢫɸائلةࢫعندماࢫيتمࢫبيعࢫوشراءࢫكمياتࢫ

،ࢫ" )FOREX"الفوركس(طحࢫفالسوقࢫالعالميةࢫلصرفࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫوللتجارةࢫفٕڈاࢫوالۘܣࢫʇشارࢫإليهࢫبمصص    

وۂʏࢫعبارةࢫعنࢫسوقࢫتبادلࢫالعملاتࢫ. ۂʏࢫأܷݵمࢫوأك؆فࢫכسواقࢫشفافيةࢫوسيولةࢫمقارنةࢫبجميعࢫכسواقࢫכخرى 

  .כجنȎيةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالعالميةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمعادنࢫوالسلعࢫوالنفطࢫومؤشراتࢫכسɺمࢫכمرʈكيةࢫالرئʋسية

ࢫ ࢫכجنȎية ࢫالعملات ࢫأسعارࢫصرف ࢫأسعارࢫالصرفࢫ) Ȗ)A foreign currency exchange rateعد أوࢫبȎساطة

)Exchange Rates (ࢫʏطࢫب؈نࢫטقتصادࢫالمحڴȋأداةࢫر)ࢫاقتصادياتࢫالعالمࢫمنࢫخلالࢫمعرفةࢫ) اقتصادࢫمفتوحʏاࢮȋو

ࢫو  ࢫوכسعارࢫالدولية، ࢫالمعاالتɢاليف ࢫبȘسɺيل ࢫتقوم ࢫالمختلفȋذلك ࢫالدولية ࢫوȖسوʈقɺاملات ࢫسعرࢫࢫ،ة ࢫأɸمية وتفز
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ʏࢫبالاقتصادࢫالعالܣࢫمنࢫخلالࢫثلاثةࢫأسواقࢫۂʏطࢫטقتصادࢫالمحڴȋࢫرʏسوقࢫכصول،ࢫسوقࢫالسلعࢫ: الصرفࢫࢭ

 .وسوقࢫعواملࢫלنتاج

ࢫاࢫ-  ʄࢫعڴ ࢫتنطوي ࢫכجنȎيةأدوات ࢫبالعملات ࢫأوࢫماࢫ: لتعامل ࢫכجنȎية ࢫالعملات ࢫوȋيع ࢫشراء ࢫعمليات ʄࢫإڲ بالإضافة

ࢫالعملاتࢫ ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫ٭ڈا ࢫالتعامل ࢫيتم ࢫأخرى ࢫأدوات ࢫتوجد ࢫأوࢫآجلا، ࢫآنيا ࢫɠان ࢫسواءا ࢫبالأرصدة، ࢫبالتعامل ʇعرف

ʏيةࢫنذكرࢫمٔڈاࢫماࢫيڴȎכجن : 

تمثلࢫأوامرࢫدفعࢫيصدرɸاࢫبنكࢫمحڴʏࢫوذلكࢫبناءاࢫعڴʄࢫطلبࢫعملائه،ࢫيأمرࢫفٕڈاࢫ: اݍݰوטتࢫاݍݵارجيةࢫלلكفونيةࢫ- 

ࢫللتحوʈل ࢫالقابلة ࢫوȋالعملات ࢫاݍݰوטت ࢫɸذه ࢫمن ࢫلأمرࢫالمستفيدين ࢫبالدفع ࢫأخرى ࢫدول ʏࢫࢭ ࢫكذلكࢫ. مراسليه ʏوۂ

البنكࢫالمحڴʏࢫبالدفعࢫلمصݏݰةࢫالمستفدينࢫمنࢫࢫأوامرࢫʇستلمɺاࢫالبنكࢫالمحڴʏࢫمنࢫمراسليهࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫيطلبونࢫمن

  . ɸذهࢫاݍݰوטتࢫبالعملةࢫالمحلية

ࢫ ࢫمؤسسة ࢫإɲشاء ࢫتم ࢫالبنكࢫࢫ"سوʈفت"وقد ࢫباستطاعة ࢫوأصبح ࢫاݍݰوטت، ࢫتبادل ࢫسرعة ʏࢫࢭ ࢫساɸمت والۘܣ

كذلكࢫ. منيةࢫلاࢫتزʈدࢫعنࢫالساعةالعضوࢫإرسالࢫاݍݰوטتࢫإڲʄࢫأيࢫبلدࢫࢭʏࢫالعالمࢫمنࢫخلالࢫسوʈفتࢫخلالࢫففةࢫز 

فإنࢫالسوʈفتࢫوحدتࢫالنماذجࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالم،ࢫوأصبحࢫتنفيذࢫاݍݰوטتࢫيتمࢫبكفاءةࢫعاليةࢫ

  . ب؈نࢫالبنوك

وۂʏࢫأوامرࢫدفعࢫيصدرɸاࢫالبنكࢫالمحڴʏࢫإڲʄࢫمراسلهࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫيأمرهࢫفٕڈاࢫ: الشيɢاتࢫالمصرفيةࢫبالعملاتࢫכجنȎيةࢫ- 

ࢫمع ࢫمبلغ ࢫالمبلغࢫبدفع ࢫɸذا ࢫʇعادل ࢫما ࢫبدفع ࢫيقوم ࢫوالذي ࢫوɸوࢫالمستفيد، ࢫثالث ࢫܧݵص ʄࢫإڲ ࢫכجنȎية ࢫبالعملة ؈ن

  .Ȋعملتهࢫالمحليةࢫإڲʄࢫالبنكࢫمصدرࢫالشيɢاتࢫالمصرفية

والۘܣࢫȖعتفࢫقابلةࢫللصرفࢫلدىࢫالبنوكࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫࢫوالمطاعمࢫ): الشيɢاتࢫالسياحية(شيɢاتࢫالمسافرʈنࢫࢫ- 

  . نࢫوغ؈فɸاوالمحلاتࢫوشرɠاتࢫالط؈فا

ࢫالشراءࢫ-  ࢫمنࢫباǿعࢫيتعɺدࢫ: إتفاقياتࢫإعاد ࢫࢭʏࢫعمليةࢫشراءࢫللأوراقࢫالمالية ࢫטقفاض،ࢫتتمثل Ȗعدࢫأحدࢫأساليب

بإعادةࢫالشراءࢫȊعدࢫففةࢫزمنيةࢫقدࢫتصلࢫإڲʄࢫليلةࢫأوࢫأطولࢫمنࢫذلك،ࢫأوࢫأنࢫȖستمرࢫعمليةࢫالبيعࢫوالشراءࢫحۘܢࢫ

ࢫإلغا٬ڈ ʄࢫإڲ ࢫالطرف؈ن ࢫأحد ࢫللمقرضيݏݨأ ࢫالمقفض ࢫيدفعه ࢫسعرࢫفائدة ࢫטتفاقيات ࢫɸذه ࢫوتحمل ࢫɸذاࢫ. ا، ʄࢫإڲ يݏݨأ

ࢫسɺلةࢫ ࢫمالية ࢫأوراق ࢫمن ʏࢫإضاࢭ ࢫمخزون ࢫلتموʈل ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫوȋيع ࢫشراء ʏࢫࢭ ࢫالتجارࢫالمتخصصون כسلوب

  . الȘسوʈقࢫوذلكࢫلليلةࢫواحدةࢫأوࢫأيامࢫقليلة

والمصرفࢫ) العميل(أوࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈة،ࢫوۂʏࢫاتفاقࢫب؈نࢫالمودعࢫ): Demand Deposits(الوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫࢫ- 

يودعࢫبموجبهࢫالعميلࢫمبلغاࢫمنࢫכموالࢫبالعملةࢫכجنȎيةࢫࢫࢭʏࢫالمصرف،ࢫعڴʄࢫأنࢫيɢونࢫلهࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫܥݰّڈاࢫࢭʏࢫأيࢫ

  . يحصلࢫالعميلࢫعڴʄࢫفائدةࢫنظ؈فࢫإيداعهࢫɸذهࢫכموالࢫࢭʏࢫالمصرفوقتࢫشاءࢫدونࢫإخطارࢫأوࢫإشعارࢫمسبق،ࢫولاࢫ



ـــالمح ــاضرةࢫالثــ ـــ ــامنــ  ةـــ

 

ࢫمثل ࢫכجنȎية ࢫبالعملات ࢫالتعامل ʄࢫعڴ ࢫتنطوي ࢫأخرى ࢫأدوات ʄࢫإڲ ࢫأوراقࢫ: بالإضافة ࢫالܨݵصية، לعتمدات

  .إݍݸ...النقدࢫכجنۗܣ،ࢫالܦݰوȋاتࢫالزمنية،ࢫشɺاداتࢫלيداع،ࢫالقروضࢫالمجمعة،ࢫالسنداتࢫوالمشتقاتࢫالمالية

 


