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  فروعࢫכسواقࢫالماليةࢫالدولية

I. سوقࢫالسنداتࢫالدولية  )The International Bonds Market( 

ࢫالعالمية. أولا ࢫالسندات ࢫسوق ࢫحيثࢫࢫࢫ:أقسام ࢫالعالمية، ࢫالسندات ࢫسوق ࢫأقسام ࢫالعنصرࢫنȘناول ࢫɸذا ࢫخلال من

  .Ȗعدࢫسوقࢫالسنداتࢫالدوليةࢫجزءاࢫمɺماࢫمٔڈا

لاࢫيوجدࢫمعيارࢫموحدࢫلتصɴيفࢫقطاعاتࢫسوقࢫ): The Global Bond Market( سوقࢫالسنداتࢫالعالميةࢫࢫࢫ- 1

السنداتࢫالعالمية،ࢫومنࢫأحدࢫالتصɴيفاتࢫالمعتدةࢫمنࢫقبلࢫالباحث؈نࢫۂʏࢫتصɴيفࢫسوقࢫالسنداتࢫالعالميةࢫإڲʄࢫ

  .سوقࢫالسنداتࢫالداخليةࢫوسوقࢫالسنداتࢫاݍݵارجية: سوق؈ن

تࢫالداخليةࢫأيضاࢫيطلقࢫعڴʄࢫسوقࢫالسندا ):The domestic bond market( سوقࢫالسنداتࢫالداخليةࢫ- 1 - 1

ࢫ ࢫالوطنية ࢫالسندات ࢫقسم؈ن). The National Bond Market(سوق ʄࢫإڲ ࢫتجزأٮڈا ࢫيمكن ࢫالسنداتࢫ: والۘܣ سوق

  . المحليةࢫوسوقࢫالسنداتࢫכجنȎية

ࢫࢫ- 1- 1- 1 ࢫالمحلية ࢫالسندات ࢫ سوق ): The domestic bond market(سوق ࢫالمحلية ࢫالسندات ࢫالسوق ʏالۘܣࢫۂ

  .المحليونࢫبإصدارࢫسنداٮڈمࢫࢭʏࢫدولْڈمࢫوالۘܣࢫيتمࢫتداولɺاࢫلاحقايقومࢫفٕڈاࢫالمصدرونࢫ

إنࢫسوقࢫالسنداتࢫכجنȎيةࢫࢭʏࢫدولةࢫماࢫۂʏࢫ  ):The foreign Bond Market(سوقࢫالسنداتࢫכجنȎيةࢫ - 2- 1- 1

عڴʄࢫسȎيلࢫ). כجانب(يتمࢫفٕڈاࢫإصدارࢫوتداولࢫسنداتࢫالمصدرʈنࢫمنࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫࢭʏࢫالدولةࢫࢫتلكࢫالسوقࢫالۘܣ

لࢫࢭʏࢫالولاياتࢫالمتحدة،ࢫفإنࢫسوقࢫالسنداتࢫכجنȎيةࢫۂʏࢫالسوقࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫإصدارࢫالسنداتࢫمنࢫقبلࢫالمثا

ࢫلاحقا ࢫتداولɺا ࢫيتم ࢫثم ࢫغ؈فࢫأمرʈكية ࢫ .الشرɠات ࢫالسندات ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالمتداولة ࢫالسندات ʄࢫعڴ כجنȎيةࢫوʈطلق

 Market Yankee(اليانɢيࢫࢫوȖس׿ܢࢫتلكࢫالسوقࢫȊسوقࢫسنداتࢫبالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫȊسنداتࢫاليانɢي،

Bonds .(  

وࢭʏࢫاليابان،ࢫȖعدࢫالسنداتࢫالمقومةࢫبال؈نࢫالصادرةࢫعنࢫشركةࢫبرʈطانيةࢫوالۘܣࢫيتمࢫتداولɺاࢫفيماࢫȊعدࢫࢭʏࢫ

وȖس׿ܢࢫالسنداتࢫالمقومةࢫبال؈نࢫالياباɲيࢫ .سوقࢫالسنداتࢫاليابانيةࢫجزءاࢫمنࢫسوقࢫالسنداتࢫכجنȎيةࢫاليابانية

ࢫغ؈فࢫيابانية ࢫشرɠات ࢫعن ࢫࢫوࢫالصادرة ࢫالساموراي ࢫمنࢫ)Ȋ)Samurai Bondsسندات ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫسوق ʄࢫوتدڤ ،

 .)Samurai Market(السنداتࢫȊسوقࢫالسامورايࢫ

ࢫ ࢫالبلدغ ࢫسندات ࢫباسم ࢫالمتحدة ࢫالمملكة ʏࢫࢭ ࢫכجنȎية ࢫالسندات ʄࢫعڴ ࢫ)Bulldog Bonds(وʈطلق ࢭʏࢫو،

ࢫ ࢫرام؄فانت ࢫسندات ࢫ٭ڈا ࢫכجنȎية ࢫالسندات ࢫȖس׿ܢ ࢫȊسنداتࢫ)ɸ)Rembrandt Bondsولندا ࢫȖس׿ܢ ࢫإسبانيا ʏࢫوࢭ ،

   .)Matador Bonds(ماتادورࢫ
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ࢫࢫ- 2- 1 ࢫاݍݵارجية ࢫالسندات ࢫأيضاࢫࢫ):The External Bonds Market(سوق ࢫاݍݵارجية ࢫالسندات ࢫسوق ʇس׿ܢ

ʇش؈فࢫȊعضࢫمراقۗܣࢫالسوقࢫإڲʄࢫسوقࢫالسنداتࢫ ،)The International Bonds Market(سوقࢫالسنداتࢫالدوليةࢫ

  .)The Eurobond Market(ݍݵارجيةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتتɢونࢫمنࢫسوقࢫالسنداتࢫכجنȎيةࢫوسوقࢫسنداتࢫاليوروࢫا

 السندات فٕڈاࢫتداول  يتم إذ الدولية، المالية السوق  فروع من ɸاما فرعا الدولية السندات سوق  Ȗعت؄ف

ࢫالۘܣ ࢫوسيلة عڴʄ دينا تمثل الدولية ࢫوȖعد  تموʈل Ȋغرض أخرى  دول  من כموال رؤوس ݍݨلب ɸامة المصدر،

والسنداتࢫالدوليةࢫۂʏࢫسنداتࢫتصدرࢫࢭʏࢫبلدࢫماࢫȊعملاتࢫأجنȎيةࢫتختلفࢫعنࢫعملةࢫالدولةࢫنفسɺاࢫࢫ.المشروعات

ࢫالمصدرة ࢫالسندات ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫכمثلة ࢫومن ࢫأجنۗܣ، ࢫمق؅فض ࢭʏࢫ والمباعة כمرɢʈي الدولار باستعمال ولصاݍݳ

 وتتɢلف .الدولية السندات سوق  ࢭʏ عالمية إصدار كعملة الرʈادة כمرɢʈي الدولار حيثࢫيحتل כوروȋية، כسواق

 السوق  ࢭʏ تبع لم الۘܣ السندات Ȋشراء كماࢫتقوم العالم، أقطار ع؄ف السندات تلك وȖسوʈق بإصدار دولية ɸيئة

   .لɺا السيولة توفر حۘܢ

رأيناࢫۂʏࢫسنداتࢫتباعࢫࢭʏࢫأسواقࢫدوليةࢫأخرىࢫوȖشتملࢫعڴʄࢫالسنداتࢫכجنȎيةࢫفالسنداتࢫالدوليةࢫكماࢫ

وכوروȋية،ࢫفمثلاࢫتصدرࢫالشرɠاتࢫمتعددةࢫاݍݨɴسياتࢫࢭʏࢫاليابانࢫسنداتࢫࢭʏࢫأمرɢʈاࢫوموسومةࢫȊسعرࢫالدولار،ࢫ

ࢫفالشر  ࢫمختلفة، ࢫأجنȎية ࢫوȌعملات ࢫכجنȎية ࢫالدول ࢫأوࢫأك؆فࢫمن ࢫواحدة ʏࢫࢭ ࢫכوروȋية ࢫتصدرࢫالسندات ɠاتࢫبʋنما

  اليابانيةࢫتصدرࢫكذلكࢫسنداتࢫبالماركࢫࢭʏࢫأمرɢʈا،ࢫوȋالدولارࢫࢭʏࢫانجل؅فاࢫوȋالفرنكࢫالفرɲؠۜܣࢫࢭʏࢫألمانياࢫ

Ȗعدࢫسوقࢫالسنداتࢫכوروȋيةࢫمنࢫכسواقࢫالۘܣࢫتوفرࢫالتموʈلࢫطوʈلࢫכجلࢫࢫ:أسواقࢫالسنداتࢫכوروȋية. ثانيا

ࢫوʈرجع ࢫولݏݰɢومات، ࢫاݍݨɴسيات ࢫمتعددة ࢫللقيودࢫࢫللشرɠات ࢫالسوق ࢫɸذه ࢫخضوع ࢫلعدم ࢫذلك ࢫوراء السȎب

والقواني؈نࢫالصرامة،ࢫحيثࢫيمكنࢫللمش؅فيࢫالبقاءࢫȊعيداࢫعنࢫלل؅قاماتࢫالضرȎʈيةࢫأوࢫأنࢫʇعلنࢫعنࢫܧݵصʋتهࢫ

  ). 1970(للأغراضࢫالقانونية،ࢫوقدࢫنمتࢫɸذهࢫالسوقࢫعالمياࢫمنذࢫعقدࢫالسبعيناتࢫ

II. دولار- سوقࢫسنداتࢫاليورو  )Euro Dollar Bond Market(   

ࢫالولاياتࢫ ʏࢫࢭ ࢫبنك ࢫبالدولارࢫلدى ࢫودʇعة ࢫيملك ࢫالذي ࢫالعميل ࢫيحول ࢫعندما ࢫالدولارࢫכوروȋية ࢫȖعاملات تɴشأ

الهࢫإڲʄࢫحسابࢫلدىࢫبنكࢫآخرࢫخارجࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية،ࢫوتقرضࢫɸذهࢫالوداǿعࢫإڲʄࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫأمو 

  .عملاءࢫآخرʈنࢫمنࢫخلالࢫالبنك،ࢫوɸكذاࢫتɴشأࢫأɲشطةࢫسوقࢫالدولارࢫכوروȋية

تȘسمࢫالتعاملاتࢫࢭʏࢫأسواقࢫالدولارࢫכوروȌيࢫباعتمادɸاࢫعڴʄࢫمبالغࢫماليةࢫܷݵمةࢫلاࢫتقلࢫأبداࢫعنࢫمليونࢫدولار،ࢫ

 .وقدࢫتصلࢫأحياناࢫإڲʄࢫخمسةࢫملاي؈نࢫأوࢫأك؆ف

  :وتȘسمࢫالوداǿعࢫبالعملةࢫכوروȋيةࢫبخاصʋت؈نࢫɸما  

 عة؛ʇةࢫالۘܣࢫتقبلࢫالودɺوࢫاݍݨɸونࢫالبنكࢫɢيجبࢫأنࢫي  
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 ونࢫالبنɢعيجبࢫأنࢫيʇࢫللعملةكࢫالمحفوظةࢫلديهࢫالودʏونࢫةࢫخارجࢫنطاقࢫالبلدࢫכصڴɢࢫأيࢫيجبࢫأنࢫي،

 .البنكࢫخارجࢫالدولةࢫالۘܣࢫتحملࢫالودʇعةࢫعملْڈا

فعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫȖعدࢫالوداǿعࢫبالدولارࢫالمودعةࢫلدىࢫبنكࢫࢭʏࢫلندنࢫأحدࢫأشɢالࢫمعاملاتࢫالدولارࢫכوروȋية،ࢫ

 .ودعࢫʇعʋشࢫداخلࢫأوࢫخارجࢫنطاقࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةȊغضࢫالنظرࢫعماࢫإذاࢫɠانࢫالم

ࢫʇعدࢫ ࢫولم ࢫالعالم، ࢫدول ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫכخرى ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ʄࢫعڴ ࢫتجرȋْڈا ࢫبتعميم ࢫכوروȋية ࢫالبنوك قامت

ࢫ ࢫقبول ʄࢫعڴ ࢫכوروȋية ࢫالبنوك ࢫوداǿعࢫيقتصرࢫدور ࢫبقبول ࢫذلك ࢫمن ࢫأȊعد ʄࢫإڲ ࢫذɸبت ࢫبل ࢫبالدولارࢫفقط الوداǿع

  . ȊعملاتࢫأجنȎيةࢫرئʋسيةࢫɠالماركࢫכلماɲيࢫوالفرنكࢫالسوʉس؈في 

 أسواق توجد ذلك إڲʄ بالإضافة asiadollars البعضࢫ علٕڈا يطلق آسيا ࢭʏ أسواقࢫכورودولار تتواجد كما

  .أخرى  مالية مراكز ࢭʏ أورودولار

  


