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I. ʏتطورࢫالنظامࢫالنقديࢫالدوڲ )International Monetary System(:  

عڴʄࢫأنهࢫمجموعࢫכدواتࢫوالقوان؈نࢫوالقواعدࢫࢫالنظامࢫالنقديࢫالدوڲʇ ʏعرف :Ȗعرʈفࢫالنظامࢫالنقديࢫالدوڲʏ. أولا

ࢫۂʏࢫ ࢫالمركزʈة ࢫوالبنوك ࢫللديون، ࢫالٔڈائية ࢫبالȘسوʈات ࢫمٔڈا ࢫيتعلق ࢫما ࢫخاصة ࢫالدولية ࢫالمدفوعات ࢫمع ࢫالتعامل وأساليب

المؤسساتࢫالۘܣࢫتقومࢫبتلكࢫالȘسوʈات،ࢫوȖستعملࢫɸذهࢫالبنوكࢫأصولاࢫȖعرفࢫبالنقودࢫالدولية،ࢫكماࢫتحتفظࢫبمقاديرࢫ

 .تلكࢫכصولࢫيطلقࢫعلٕڈاࢫموجوداتࢫاحتياطيةاحتياطيةࢫمنࢫ

ࢫولوࢫɠانتࢫ ࢫفيه ࢫכعضاء ࢫللدول ࢫלضافية ࢫالسيولة ࢫتوف؈فه ࢫخلال ࢫمن ʏࢫالدوڲ ࢫالنقدي ࢫالنظام ࢫأɸمية وتɴبع

ࢫموازʈنࢫ ʏࢫࢭ ࢫال݀ݨوزات ࢫ٭ڈا ࢫتواجه ࢫكما ،ʏࢫالدوڲ ࢫالنطاق ʄࢫعڴ ࢫاحتياجاٮڈا ࢫسد ʏࢫࢭ ࢫȖستخدمɺا ࢫالۘܣ ࢫأحيانا، مشروطة

  .فࢫمعاملاتࢫالتجارةࢫاݍݵارجيةࢫب؈نࢫالدولࢫوكذاࢫטلقاماتࢫوالمديونيةمدفوعاٮڈا،ࢫوكذاࢫȖسوʈةࢫمختل

ࢫالذɸب. اثاني ࢫقاعدة ࢫظل ʏࢫࢭ ʏࢫالدوڲ ࢫالنقدي ݳࢫࢫ:النظام ࢫيوܷ ࢫالمتبعة ࢫالنقدية ࢫللأنظمة ʏڏʈࢫالتار ࢫالتطور إن

ࢫ ࢫقاعدة ࢫفɺوࢫنظام ࢫالثاɲي ࢫأما ࢫالذɸب، ࢫقاعدة ࢫنظام ʏࢫࢭ ࢫכول ࢫيتمثل ࢫכنظمة، ࢫمن ࢫأنواع ࢫثلاثة ʄࢫإڲ الصرفࢫانقسامɺا

  .  بالذɸب،ࢫوʉعدࢫالنظامࢫالورࢮʏࢫלلزاميࢫɸوࢫالنظامࢫالثالث

 من الثاɲي النصف منذ الذɸۗܣ النقدي النظام ساد): The Gold Standard) (1870 -1914(نظامࢫقاعدةࢫالذɸبࢫ. 1

ࢫࢫכوڲʄ، العالمية اݍݰرب غاية إڲʄ سائدا وȋقي عشر، التاسع القرن  ࢫبـ ࢫالففة ࢫتلك ʄࢫعڴ ࢫللنظامࢫ"وأطلق ࢫالذɸبية الففة

ࢫالذɸب". الذɸۗܣ ࢫلقاعدة ࢫ أو ووفقا ࢫبـ ࢫكذلك ࢫعلٕڈا ࢫأطلق ࢫالواحد"كما ࢫالمعدن ࢫ"نظام ࢫقيمةࢫ، ࢫتحدد ࢫدولة ࢫɠل ɠانت

الوحدةࢫالواحدةࢫمنࢫعملْڈاࢫالوطنيةࢫبوزنࢫمع؈نࢫمنࢫمعدنࢫالذɸب،ࢫوࢭʏࢫالوقتࢫنفسهࢫتɢونࢫالدولةࢫمستعدةࢫلشراءࢫ

  .لقاءࢫسعرࢫعملْڈاࢫالذيࢫأعلنتهࢫكميةࢫمنࢫالذɸبوȋيعࢫأيࢫ

وʈتخذࢫنظامࢫقاعدةࢫالذɸبࢫأشɢالاࢫثلاثةࢫمتمثلةࢫࢭʏࢫنظامࢫالمسɢوɠاتࢫالذɸبية،ࢫونظامࢫالسبائكࢫالذɸبية،ࢫونظامࢫ

  .الصرفࢫبالذɸب

ࢫȊعدࢫاتخاذࢫالذɸبࢫكقاعدةࢫللنقد،ࢫقامࢫالناسࢫبتداول  ):Gold Specie Standard(قاعدةࢫالمسɢوɠاتࢫالذɸبيةࢫ - 1 - 1

وسيطࢫالدفعࢫࢫةࢫمزدوجة،ࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالمحڴʏࢫȖعتفࢫالعملاتࢫالذɸبيةمنࢫيدࢫإڲʄࢫيدࢫفأصبحࢫللذɸبࢫوظيف1مسɢوɠاته

   .قاماتࢫالدوليةࢫيتمࢫȖسوʈْڈاࢫباستعمالࢫالذɸبلالمقبولࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمحلية،ࢫأماࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏࢫفقدࢫɠانتࢫט

وɸوࢫ(اࢫللأونصةࢫمنࢫالذɸبࢫدولار ࢫ20.67وʈلࢫإڲʄࢫالذɸبࢫبمعدلࢫأعلنتࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫأنࢫالدولارࢫقابلࢫللتحوقدࢫ

ʄطࢫا).  معدلࢫساريࢫالمفعولࢫحۘܢࢫبدايةࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫכوڲȋاࢫللأونصةࢫمنࢫجنٕڈࢫ4.2474ݍݨنيهࢫלسفليۚܣࢫبـࢫوقدࢫتمࢫر

  :كماࢫيڴʏࢫاݍݨنيه/ وɠانࢫتداولࢫالدولارࢫ،ࢫالذɸب

                                                           
ࢫالنحاسࢫوالقصديرࢫلاكسابهࢫالصلابةࢫࢫ،ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫعملةࢫذɸبيةࢫمصنوعةࢫمنࢫالذɸبࢫ:المسɢوكةࢫالذɸبية 1 المضافࢫإليهࢫȊعضࢫالمعادنࢫכخرىࢫوأɸمɺا

 .والسɺولةࢫبالȘشكيل،ࢫوإنࢫقيمةࢫالعملةࢫناجمةࢫعنࢫكميةࢫأوࢫوزنࢫمنࢫالذɸبࢫالموجودࢫفٕڈا
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ଶ. دولارا للأوقية من الذɸب

ସ.ଶସସجنٕڈا اللأوقية من الذɸب
=$ 4.8665/£       

ࢫ ࢫالذɸب ࢫقاعدة ࢫنظام ࢫȖشغيل ࢫالذɸبية(يتطلب ࢫالمسɢوɠات ࢫتوفرࢫشروطࢫ )قاعدة ʏࢫوالدوڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالمستوʈ؈ن ʄعڴ

ʏاࢫماࢫيڴɺمɸمعينةࢫنذكرࢫمنࢫأ:  

ࢫسعرهࢫࢫ- ࢫللذɸب ࢫأعطى ࢫɸوࢫالذي ࢫالشرط ࢫوɸذا ࢫالذɸب ࢫمن ࢫوعيارࢫمع؈ن ࢫبوزن ࢫالوطنية ࢫللعملة ࢫثابتة ࢫقيمة تحديد

  الرسܣ؛

توافرࢫحرʈةࢫɠاملةࢫࢭʏࢫسكࢫوصɺرࢫالذɸبࢫدونࢫتɢلفةࢫوɸوࢫشرطࢫضروريࢫلتحقيقࢫالتعادلࢫب؈نࢫالسعرࢫالسوࢮʏࢫوالسعرࢫ -

  القانوɲيࢫللذɸب؛

ضمانࢫقابليةࢫالعملةࢫالوطنيةࢫللصرفࢫبالذɸبࢫوȋالعكس،ࢫأيࢫتوافرࢫحرʈةࢫتحوʈلࢫالعملاتࢫȊعضɺاࢫإڲʄࢫȊعضࢫبلاࢫقيدࢫࢫ-

  ولاࢫشرط؛

ࢫتصديرࢫو ࢫ- ʄࢫعڴ ࢫقيود ࢫوجود ࢫعدم ࢫࢭʏࢫضرورة ࢫسعرࢫالذɸب ࢫب؈ن ࢫالتعادل ࢫيتحقق ࢫحۘܢ ࢫاݍݵارج، ࢫمن ࢫالذɸب است؈فاد

  الداخلࢫوسعرهࢫࢭʏࢫاݍݵارج؛

فإذاࢫɠانتࢫعملتانࢫأوࢫأك؆فࢫȖس؈فانࢫعڴʄࢫقاعدةࢫالذɸب،ࢫأيࢫأنࢫɠلࢫواحدةࢫمٔڈماࢫȖعادلࢫوزناࢫمعيناࢫمنࢫالذɸبࢫ

ملت؈ن،ࢫوɸذهࢫالɴسبةࢫالثابتةࢫوɢʈونࢫالɴسبةࢫب؈نࢫالذɸبࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالع. اݍݵالص،ࢫفإنࢫسعرࢫالصرفࢫبئڈماࢫيتحددࢫآليا

وȋالتاڲʏࢫتحددࢫ ).Par Value(أوࢫࢫالسعرࢫالرسܣࢫ) Ȗ)Mint Parityعرفࢫاصطلاحاࢫبحدࢫالتعادلࢫالذɸۗܣࢫأوࢫسعرࢫالتعادلࢫ

  :لɢلࢫعملةࢫمٔڈماࢫبالأخرىࢫسعرࢫصرفࢫثابتࢫيتحددࢫبالعلاقةࢫالتالية

  

 )=التعادلسعرࢫ( حدࢫالتعادلࢫالذɸۗܣࢫ                                   
 الوزن المعدɲي اݍݵالص لإحدى الدولت؈ن

الوزن المعدɲي اݍݵالص للدولة כخرى 
  

نࢫالقانونࢫالمصريࢫʇعرفࢫاݍݨنيهࢫبأنهࢫعبارةࢫمصرࢫقدࢫارتبطتاࢫبقاعدةࢫالذɸب،ࢫوأنففضࢫأنࢫɠلࢫمنࢫالعراقࢫو ࢫ:مثال

غرامࢫمنࢫࢫ2.48868نهࢫʇساويࢫغرامࢫمنࢫالذɸب،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫالقانونࢫالعراࢮʏࢫʇعرفࢫالدينارࢫالعراࢮʏࢫبأࢫ2.55187عنࢫ

  . نفسࢫالمعدن

ʏࢫكماࢫيڴʏونࢫسعرࢫصرفࢫاݍݨنيهࢫالمصريࢫالواحدࢫبالدينارࢫالعراࢮɢومنهࢫي:  

= جنيهࢫࢫ1
ଶ.ହହଵ଼

ଶ.ସ଼଼଼
  دينارࢫ1.025= 

              ʏسبةࢫلݏݨنيهࢫالمصريࢫكماࢫيڴɴࢫبالʏونࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫالعراࢮɢةࢫأخرىࢫيɺومنࢫج:  

= دينارࢫ01
ଶ.ସ଼଼଼ 

ଶ.ହହଵ଼ 
  )90حشʋش،ࢫشɺاب،ࢫࢫصࢫ( ).قرشࢫمصري ࢫ97.5( جنيهࢫࢫ0.975=  



 الدوڲʏتطورࢫالنظامࢫالنقديࢫ                                                                                             ثالثةالمحاضرةࢫال

 

Ȗغ؈فتࢫقاعدةࢫالمسɢوɠاتࢫالذɸبيةࢫإڲʄࢫقاعدةࢫالسبائكࢫالذɸبية،ࢫحيثࢫ ):Gold Block(قاعدةࢫالسبائكࢫالذɸبيةࢫ  - 2- 1

ࢫيمكنࢫمبادلةࢫالبنكنوتࢫࢫ،تختلفࢫالسبائكࢫعنࢫالمسɢوɠاتࢫࢭʏࢫعدمࢫتداولࢫالسبائكࢫمنࢫيدࢫإڲʄࢫيدࢫب؈نࢫالناس وإنما

  . الۘܣࢫأصدرɸاࢫبنكࢫלصدارࢫمقابلࢫوزنࢫمحددࢫمنࢫالذɸبࢫلɢلࢫورقةࢫنقدية) כوراقࢫالنقديةࢫالمماثلةࢫلɺا(

ࢫ  ࢫبرʈطانيا ࢫوزراء ࢫرئʋس ࢫأعلن ࢫȊعدما ࢫالتحول ࢫɸذا ࢫجاء ࢫ) Winston Churchill(وقد ʏࢫࢫ25ࢭ عودةࢫࢫ1925أفرʈل

السبائكࢫالذɸبية،ࢫوذلكࢫȊعدࢫأنࢫاعتقدࢫالكث؈فࢫمنࢫرجالࢫالسياسةࢫوטقتصادࢫبرʈطانياࢫإڲʄࢫقاعدةࢫالذɸبࢫعڴʄࢫصورةࢫ

أنࢫכسبابࢫاݍݰقيقيةࢫوراءࢫטضطراباتࢫטقتصاديةࢫوالنقديةࢫعڴʄࢫصعيدࢫالعلاقاتࢫטقتصاديةࢫالدوليةࢫالۘܣࢫحدثتࢫ

   .لمرنةࢫوالقيودȊعدࢫٰڈايةࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫכوڲʄࢫɠانتࢫȊسȎبࢫاݍݵروجࢫعنࢫقاعدةࢫالذɸبࢫواتباعࢫنظامࢫכسعارࢫا

إنࢫɲشوبࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫ :)1945- 1914ماࢫب؈نࢫاݍݰرȋ؈نࢫ) (Gold Exchange System( الصرفࢫبالذɸبقاعدةࢫࢫ- 2

أدىࢫإڲʄࢫتخڴʏࢫدولࢫالعالمࢫعنࢫنظامࢫالمسɢوɠاتࢫالذɸبية،ࢫنظراࢫلازديادࢫنفقاتࢫاݍݰربࢫوازديادࢫحاجةࢫࢫ1914כوڲʄࢫعامࢫ

ࢫ ࢫنفقاٮڈا ࢫلتغطية ࢫللنقود ࢫالمتحارȋة ࢫجزءاࢫاݍݰرȋيةالدول ࢫمولت ࢫوالۘܣ ࢫالنقودࢫڈامٔࢫالܸݵمة ࢫطباعة ࢫخلال ࢫوࢭʏࢫمن ،

ولاࢫتكفيࢫلتوف؈فࢫكمياتࢫكب؈فةࢫمنࢫالقطعࢫالنقديةࢫالذɸبية،ࢫࢫ،المقابلࢫفإنࢫكمياتࢫالذɸبࢫالمتوفرةࢫࢭʏࢫالعالمࢫمحدودة

لࢫالعملاتࢫالورقيةࢫحيثࢫتوقفࢫالعملࢫبقابليةࢫتحوʈ ،فعليًاࢫالمعيارࢫالذɸۗܣالعالمࢫ حɢومات Ȗعليقכمرࢫالذيࢫنجمࢫعنهࢫ

ࢫو  ࢫذɸب، ʄࢫللتداول إڲ ࢫوطرحɺا ࢫإلزامية ࢫومعدنية ࢫورقية ࢫبإصدارࢫنقود ࢫالبنكࢫࢫ.القيام ࢫيحتفظ ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫظل ففي

ࢫالس ࢫمن ࢫبكميات ࢫللتداول،ࢫالمركزي ࢫمطروحة ࢫمساعدة ࢫومعدنية ࢫورقية ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫمقابل ࢫخزائنه ʏࢫࢭ ࢫالذɸبية بائك

واتجɺتࢫالدولࢫإڲʄࢫفرضࢫالرقابةࢫعڴʄࢫ. الذɸۗܣࢫبɴسبةࢫمحددةࢫمٔڈاسواءاࢫبماࢫʇعادلɺاࢫمنࢫذɸبࢫأوࢫأنࢫيɢونࢫالغطاءࢫ

ࢫتصديرࢫالذɸب ࢫإيقاف ࢫوكذا ࢫ .الصرف ࢫكما ࢫحاد ࢫȊشɢل ࢫלنتاجية ࢫوالقدرة ࢫالعاملة ࢫالقوى ࢫتخفيض ݵسائرࢫلݏ نظراتم

عامࢫࢭʏࢫɠلࢫمɢانࢫࢭʏࢫختامࢫاݍݰربࢫࢭʏࢫࢫإرتفاعامستوʈاتࢫכسعارࢫࢫعرفت بɢافةࢫالدول،ࢫونȘيجةࢫلذلكࢫاݍݰربالۘܣࢫأݍݰقْڈاࢫ

1918.  

،ࢫȊعدࢫظɺورࢫالدولࢫاݍݨديدةࢫالۘܣࢫلاࢫتمتلكࢫلقدࢫعرفࢫالعالمࢫشكلاࢫثالثاࢫلنظامࢫالذɸبࢫسܣࢫبنظامࢫالصرفࢫبالذɸب

 10 ࢭʏࢫالففة إيطاليابالمنعقدࢫ )Genoa( نوهيمؤتمرࢫجࢫبهࢫأوطۜܢࢫوɸوࢫما،ࢫالذɸبࢫماࢫألزمࢫالدولࢫبالتفك؈فࢫࢭʏࢫنظامࢫآخر

حيثࢫࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالنظامࢫترتبطࢫعملةࢫبلدࢫماࢫبالذɸبࢫنظامࢫالصرفࢫبالذɸبࢫرسميا،ࢫباتباعࢫࢫ1922 مايوࢫ19أبرʈلࢫإڲʄࢫ

عنࢫطرʈقࢫرȋطࢫعملتهࢫȊعملةࢫبلدࢫآخرࢫʇس؈فࢫعڴʄࢫنظامࢫالذɸب،ࢫوʈتمࢫذلكࢫعنࢫطرʈقࢫاحتفاظࢫالبلدࢫالتاȊعࢫȊسنداتࢫ

نظامࢫالذɸبࢫࢭʏࢫح؈نࢫࢫفمثلاࢫانɢلفاࢫوالɺند،ࢫحيثࢫɠانتࢫانجلفاࢫعڴʄࢫ.أجنȎيةࢫللبلدࢫالمتبوعࢫكغطاءࢫللعملةࢫࢭʏࢫالتداول 

ࢫعڴʄࢫ ࢫبالمقابل ࢫانجلفا ࢫوتحصل ࢫالɺند، ࢫلصاݍݳ ࢫانجلفا ʄࢫعڴ ࢫمܦݰوȋة ࢫȊسندات ࢫالمتداولة ࢫعملْڈا ࢫبتغطية ࢫالɺند قامت

  .  وɸكذاࢫتتحددࢫعملةࢫالبلدࢫالتاȊعࢫȊعملةࢫالبلدࢫالمتبوعࢫولʋسࢫبالذɸبࢫمباشرة. فوائد

  قابلةࢫللتحوʈلࢫإڲʄࢫذɸب  عملةࢫأجنȎيةتحوʈلࢫإڲʄࢫ                                  وحدةࢫالنقد

حيثࢫيمكنࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالنظامࢫتحوʈلࢫوحدةࢫالنقدࢫإڲʄࢫعملةࢫقابلةࢫللتحوʈلࢫلذɸب،ࢫثمࢫتحوʈلࢫכخ؈فةࢫإڲʄࢫوزنࢫ

  ).وجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫوحدةࢫالنقدࢫوȋ؈نࢫالذɸبࢫعنࢫطرʈقࢫالعملةࢫالقابلةࢫللتحوʈلࢫإڲʄࢫذɸب(ɲسۗܣࢫمنࢫالذɸبࢫ
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  )Bretton woods system ( )1945 -1971(النظامࢫالنقديࢫالدوڲʏࢫࢭʏࢫظلࢫاتفاقيةࢫبرʈتونࢫوودزࢫ. ثالثا

،ࢫ)New Hampshire(بالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫࢭʏࢫولايةࢫ" برʈتونࢫوودز"تمࢫعقدࢫمؤتمرࢫ :اتفاقيةࢫبرʈتونࢫوودز. أولا

الدوڲʏࢫࢭʏࢫأعقابࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫالثانيةࢫ،ࢫلبحثࢫأسسࢫنظامࢫالنقدࢫ1944دولةࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ44الذيࢫضمࢫمندوȋ؈نࢫمنࢫ

الۘܣࢫȖعدࢫبمثابةࢫإعلانࢫللنظامࢫالنقديࢫالعالܣࢫ" برʈتونࢫوودز"وقواعدࢫالتعاونࢫالدوڲʏ،ࢫوالذيࢫانتࢼܢࢫبتوقيعࢫاتفاقيةࢫ

) International Monetary Fund(اݍݨديد،ࢫوإɲشاءࢫأɸمࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوۂʏࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫ

ɠࢫ ࢫعڴʄࢫالذي ࢫʇساعد ࢫالدول، ࢫب؈ن ࢫيʋسرࢫالمبادلات ࢫالدولية، ࢫالمالية ࢫللتعاملات ࢫجديد ʏࢫدوڲ ࢫنقدي ࢫنظام ࢫوضع ࢫɸدفه ان

استقرارࢫأسعارࢫالصرف،ࢫوكماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالتوازنࢫࢭʏࢫموازʈنࢫمدفوعاتࢫɸذهࢫالدول،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫالبنكࢫ

ࢫ ࢫللاɲش)World Bank(العالܣ ࢫالعالܣ ࢫالبنك ࢫعليه ࢫيطلق ࢫɠان ࢫالذي ࢫ، ࢫوالتعم؈ف  International Bank for(اء

Reconstruction and Development(ࢫʏلࢫالتوسعࢫࢭʈلࢫعمليةࢫبناءࢫماࢫدمرتهࢫاݍݰربࢫالعالميةࢫالثانية،ࢫوتموʈࢫتموʄࢫليتوڲ،

الɴشاطاتࢫטقتصاديةࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫاقتصادياتࢫالدولࢫכعضاء،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫماࢫيوفرهࢫمنࢫاسȘشاراتࢫ

اࢫالتطوʈرࢫتموʈلاࢫوɲشاطا،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫإɲشاءࢫטتفاقيةࢫالعامةࢫللتعرʈفاتࢫاݍݨمركيةࢫوالتجارةࢫوالۘܣࢫفنيةࢫبخصوصࢫɸذ

  .  أصبحتࢫلاحقاࢫالمنظمةࢫالعالميةࢫللتجارة

ɠانࢫنظامࢫبرʈتونࢫوودزࢫيرȋطࢫعملاتࢫالعالمࢫالرأسماڲʏࢫبالدولارࢫכمرɢʈيࢫبأسعارࢫصرفࢫمحددة،ࢫوʈرȋطࢫالدولارࢫ

ࢫبـ ࢫمحدد ࢫȊسعرࢫتبادل ࢫبالدولارࢫ٭ڈذاࢫࢫ35 بالذɸب ࢫالذɸب ࢫباسȘبدال ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫتتعɺد دولارࢫللأوقية،

فّڈذاࢫيحلࢫالدولارࢫالمسȘندࢫإڲʄࢫالذɸبࢫمحلࢫ .السعرࢫالمحدد،ࢫولاࢫتɢونࢫالتقلباتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالصرفࢫإلاࢫࢭʏࢫحدودࢫضيقة

وقدࢫاستمرࢫالعملࢫ٭ڈذاࢫ .كعملةࢫدوليةࢫالذɸبࢫكمحورࢫلعملاتࢫטقتصادࢫالرأسماڲʏࢫالدوڲʏ،ࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫأنهࢫأصبحࢫمقبولا 

  .1971سنةࢫحۘܢࢫاٰڈيارهࢫࢭʏࢫعامࢫࢫ25النظامࢫقرابةࢫ
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  :Ȋعدࢫاٰڈيارࢫنظامࢫبرʈتونࢫوودزࢫالدوڲʏࢫتطوراتࢫالنظامࢫالنقدي. راȊعا

ࢫ. 1 ࢫسميȞسونيان ) The Group of Ten(اجتمعࢫممثلوࢫمجموعةࢫالعشرࢫ ):The Smithsonian Agreement(اتفاقية

وتوصلواࢫإڲʄࢫاتفاقࢫعرفࢫباسمࢫمɢانࢫלجتماعࢫ،ࢫɠولومبيا مقاطعة ࢭʏࢫࢭʏࢫسميثونيانࢫبواشنطنࢫ1971دʇسمفࢫࢫ18يومࢫ

ࢫ" ࢫبرفعࢫ"السميȞسونياناتفاقيات ࢫوذلك ࢫللدولار، ࢫالذɸبية ࢫالقيمة ࢫخفض ʄࢫعڴ ࢫכمرʈكية ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫووافقت ،

،ࢫوأج؈قࢫللعملاتࢫ٪8.57دولارࢫأيࢫبɴسبةࢫࢫ38للأوقيةࢫإڲʄࢫدولارࢫࢫ35قيمةࢫכوقيةࢫالواحدةࢫمنࢫالذɸبࢫمقابلࢫالدولارࢫمنࢫ

  .الموضوعةࢫࢭʏࢫنظامࢫبرʈتونࢫوودزࢫ٪01 ±منࢫכسعارࢫالمثȎتةࢫحديثاࢫبدلاࢫمنࢫɲسبةࢫࢫ٪2.25أنࢫتتذبذبࢫضمنࢫنطاقࢫ

ࢫالنفق( وروȌيכ  الثعبان نظام. 2 ࢫداخل  ول د نب؈ قלتفا إɲشاء مت 1972 لأفرʈ ࢭSnake in Tunnel(: ʏ) (الثعبان

 ࢭʏ  ±1.25 %  امشڈ٭و  ،لارو الد لمقاب اڈعملاٮ فصر  لأسعار بالɴسبة ±2.25 % امشڈ٭ امלلق  ʄڴع ȋيةو ر و כ  عةو المجم

ࢫمقاب اڈعملاٮ فصر  أسعار  بحرʈة كالتحر  يأ "قالنف لداخ نالثعبا مبنظا " مالنظا ذاʉ ɸسܢو  ،البعض اȊɺعضل

 محافظةلل عةو المجم ول لد المركزʈة كو البن لتدخ مز لʇست نفɢا،ࢫ)قالنف لداخ معينة دو حد ࢭʏ نلكو ( نࢫالثعبا كحركة

  .ي المركز  السعر جانۗܣ ʄڴع ±1.25 % امشɸو  دو حد ࢭʏ اڈعملاٮ فصر  أسعار باتلتقڴʄࢫع

ࢫ. 3 ࢫاݍݰرنظام ࢫ التعوʈم ࢫتثȎيتࢫࢫ:Ȋ1973 )System ( Free floatingعد ࢫلسياسة ࢫاݍݰرࢫنقيضا ࢫالتعوʈم ࢫسياسة تمثل

عيمࢫالعملةࢫالوطنيةࢫأوࢫللسلطاتࢫالنقديةࢫأنࢫتتدخلࢫࢭʏࢫأسواقࢫالصرفࢫمنࢫأجلࢫتد،ࢫحيثࢫلاࢫيمكنࢫأسعارࢫالصرف

ࢫقرار  ࢫمنࢫتتخذ ࢫكب؈فة ࢫباحتياطات ࢫبالاحتفاظ ࢫغ؈فࢫملزمة ʏࢫبالتاڲ ࢫوتɢون ࢫالعملات، ࢫȊسعرࢫصرف ࢫمتعلقة ࢫاقتصادية ات

  .العملاتࢫכجنȎية

 التنفيذ ح؈ق تدخل والۘܣ-ɸذهࢫטتفاقيةࢫࢫ،ࢫولقدࢫجاءت1976 جانفي 8- 7 ࢭʏ جامايɢا مؤتمر اɲعقد:  اتفاقيةࢫجاميɢا. 4

ʏلࢫࢫࢭʈࢫمنࢫخلالࢫاتخاذࢫجملةࢫمنࢫالتداب؈فࢫوالقراراتࢫ-1978أولࢫأفرʏࢫإصلاحࢫالنظامࢫالنقديࢫالدوڲʄللتأكيدࢫعڴ :  

،ࢫوذلكࢫȖعديلاࢫللمادةࢫالراȊعةࢫمنࢫاتفاقيةࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫالۘܣࢫ)نظامࢫȖعوʈمࢫالعملات(حرʈةࢫأسعارࢫالصرفࢫࢫࢫ-

  دولࢫبتحديدࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݵاصةࢫبالعملاتࢫوفقاࢫلنظامࢫاستقرارࢫأسعارࢫالصرفࢫأوࢫأسعارࢫالتعادل؛ɠانتࢫتلزمࢫال

  ؛)السعرࢫالثابت(إلغاءࢫسعرࢫالصرفࢫالرسܣࢫللذɸبࢫࢫ-

  تركࢫاݍݰرʈةࢫالɢاملةࢫللبنوكࢫللتعاملࢫࢭʏࢫالذɸبࢫوتحديدࢫأسعاره؛ࢫ-

ࢫوكذلࢫ- ࢫاݍݵاصة، ࢫالܦݰب ࢫحقوق ࢫلتقييم ࢫمرجعية ࢫɠوحدة ࢫالذɸب ࢫدور ࢫالوطنيةࢫإٰڈاء ࢫالعملات ࢫلتقوʈم ࢫكأساس ك

  للدولࢫכعضاء؛

احتفاظࢫالذɸبࢫبمɢانتهࢫكأصلࢫإحتياطيࢫلدىࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫإٰڈاءࢫدورهࢫالنقديࢫࢭʏࢫࢫ-

ʏإطارࢫالنظامࢫالنقديࢫالدوڲ.  
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  )The European Monetary System( כوروȌي النقدي النظام .خامسا

   (ECU): כوروȋية النقد ووحدةࢫࢫ)(EMSכوروȌيࢫ النقدي النظام .1

ࢫ ࢫࢫכوروȌي النقدي النظاميضم ʏࢫوۂ ࢫالمشفكة ࢫכوروȋية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫأعضاء ࢫدول ࢫإيطاليا،ࢫ(ثماɲي ࢫفرɲسا، ألمانيا،

 .1979 مارس 13 ࢭʏ التنفيذ ح؈ق ɸذاࢫالنظامࢫدخل،ࢫحيثࢫ)ɸولندا،ࢫبݏݨيɢا،ࢫلوكسمفجࢫوالدنماركࢫوȋرʈطانيا

إحدىࢫالدعائمࢫالثلاثةࢫכساسيةࢫالۘܣࢫيرتكزࢫ (ECU: The European Currency Unit) כوروȋية النقد وحدةوȖعدࢫ

 وحدة شɢل ࢭɠ ʏانت وإنما ،معدنية نقدية قطع أو ورقية عملة شɢل ࢭʏ،ࢫفࢼܣࢫلمࢫتكنࢫכوروȌي النقدي النظامعلٕڈاࢫ

مارسࢫࢫ13الصندوقࢫכوروȌيࢫللتعاونࢫالنقديࢫࢭʏࢫ،ࢫأصدرɸاࢫالمركزʈة البنوك ب؈ن وטحتياطي للتبادل ووحدة حسابية

  .كعملةࢫداخليةࢫب؈نࢫالدولࢫכعضاءࢫفيهࢫ1977

تتɢونࢫمنࢫمقاديرࢫمحددةࢫمنࢫعملاتࢫالدولࢫالثمانيةࢫכعضاءࢫࢭʏࢫ) سلةࢫعملات(فࢼܣࢫɠانتࢫعبارةࢫعنࢫعملةࢫمركبةࢫ

ࢫمصرفي ࢫجرىࢫفعلاࢫفتحࢫحساباتࢫوداǿع ࢫفقد ࢫوɠانتࢫɸذهࢫالوحدةࢫوحدةࢫحساب ࢫالنظام، ࢫتمࢫɸذا ࢫكما ࢫمسماةࢫ٭ڈا، ة

  .إصدارࢫسنداتࢫࢫمسماةࢫ٭ڈاࢫكذلك

ࢫ. 2 ࢫالنقدية ࢫالوحدة ࢫماسفيخت(تأسʋس ࢫمدينةࢫࢫ ):כورو وإطلاق اتفاقية ʏࢫࢭ ࢫرسميا ࢫטتفاقية ʄࢫعڴ ࢫالتوقيع تم

ࢫففاير ࢫماسفيخت ࢫمن ࢫالساȊع ʏࢫࢭ ࢫࢫ٭ڈولندا ࢫنوفمفࢫ1992عام ࢫأول ʏࢫࢭ ࢫح؈قࢫالتطبيق ࢫدخولɺا ࢫثم ࢫ ،1993، ɸذهࢫبموجب

ࢫ ࢫטتטتفاقية ࢫتأسʋس ࢫتم ࢫכوروȌي، ࢫوالنقدي ࢫטقتصادي ࢫللعملةࢫحاد ࢫللتحول ࢫالشروط ࢫالمعاɸدة ࢫɸذه ࢫوقعت وقد

،ࢫتمتࢫالموافقةࢫعڴʄࢫטقفاحࢫכلماɲيࢫ1995أماࢫࢭʏࢫاجتماعࢫالقمةࢫالذيࢫعقدࢫࢭʏࢫمدرʈدࢫࢭʏࢫسȎتمفࢫ .النقديةࢫכوروȋية

ࢫלيɢوࢫ ࢫלيɢوࢫࢫمعࢫبدايةࢫ)EURO(ʄࢫاليوروࢫإڲ) ECU(بتعديلࢫإسمࢫالعملةࢫכوروȋيةࢫمن ࢫɸذاࢫכخ؈فࢫمحل ،ࢫوأنࢫيحل

وɠانࢫأɸمࢫماࢫ. يورو 1= إيɢوࢫ1وأنࢫتɴتقلࢫجميعࢫاݍݰقوقࢫوלلقاماتࢫالمقومةࢫبالإيɢوࢫإڲʄࢫاليوروࢫعڴʄࢫأساسࢫ،ࢫ1999

لاتࢫكماࢫɸوࢫيم؈قࢫعملةࢫاليوروࢫعنࢫלيɢوࢫأٰڈاࢫعملةࢫمتɢاملةࢫࢭʏࢫذاٮڈاࢫمستقلةࢫࢭʏࢫوزٰڈاࢫوقيمْڈا،ࢫولʋسࢫسلةࢫمنࢫالعم

  .اݍݰالࢫبالɴسبةࢫࢫللإيɢو

ࢫ ࢫباليوروࢫࢫʇ01/01 /1999عتفࢫحيث ࢫالمعروفة ࢫالموحدة ࢫכوروȋية ࢫبالعملة ࢫالتعامل ࢫبدء ࢫبدءࢫɸوࢫ ،)Euro(أي تارʈخ

حلࢫتدرʈجياࢫاليوروࢫمحلࢫالعملاتࢫاݍݰاديةࢫي،ࢫحيثࢫ)European Union(ٰڈضةࢫاقتصاديةࢫجديدةࢫࢭʏࢫלتحادࢫכوروȌيࢫ

ʏيࢫࢫعشرࢫللدولࢫالداخلةࢫࢭȌלتحادࢫالنقديࢫכورو)European Monetary Unit EMU.(  

  

  

 


