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ࢫכسواقࢫالنقديةࢫ- 1 ࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫالدورࢫכسا؟ۜܣࢫبتحكمهࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫ الۘܣ وۂʏࢫכسواق: Ȗعرʈف يلعبࢫفٕڈا

ࢫالبنوكࢫ ࢫب؈ن ࢫفيما ࢫوטق؅فاض ࢫלقراض ࢫعمليات ࢫالسوق ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫتتم ࢫحيث ࢫالنقدية، ࢫالسيولة ومعدلات

حديدࢫسعرࢫالفائدةࢫبناءاࢫعڴʄࢫالعرضࢫوالطلب،ࢫمعࢫالتقليدية،ࢫوفقاࢫلأسعارࢫالفائدةࢫالسائدةࢫللآجالࢫالمختلفة،ࢫوʈتمࢫت

ࢫالبنكࢫ ࢫمؤسساٮڈا ࢫأɸم ࢫومن ࢫعمل، ࢫآلية ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فɸا ࢫومدى ࢫوالسياسية ࢫטقتصادية ࢫטعتبارࢫالمؤشرات ࢫȊع؈ن כخذ

  .المركزيࢫوالبنوكࢫالتجارʈة

ࢫࢭʏو  ࢫכسواقࢫʈتم ࢫࢫɸذه ࢫכجل ࢫقص؈فة ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫتداول ࢫسنة، ࢫعن ࢫأجلɺا ࢫلاࢫيزʈد ࢫأالۘܣ ࢫاݍݵزʈنةمثل ،ࢫذونات

  .وȋمجردࢫإصدارࢫɸذهࢫכوراقࢫيتمࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالثانوʈة....شɺاداتࢫלيداع،ࢫכوراقࢫالتجارʈة

ࢫالسيولةࢫ ࢫعنصري ʄࢫعڴ ࢫالسوق ࢫɸذه ʏࢫال؅فك؈قࢫࢭ ࢫيɢون ࢫحيث ࢫالعالية، ࢫȊسيولْڈا ࢫالنقد ࢫتتم؈قࢫأسواق ࢫعامة وȋصفة

ࢫ ࢫتفرضɺا ࢫالۘܣ ࢫالقيود ࢫȊسȎب ࢫعنصرࢫالرȋحية، ࢫأك؆فࢫمن ࢫوضعɺاࢫوכمان ࢫاتجاه ࢫالبنوك ࢫوݍݰساسية ࢫالنقدية السلطات

  .السيوڲʏࢫالذيࢫيؤثرࢫمباشرةࢫعڴʄࢫعملياتࢫטسȘثمارࢫوالܦݰوȋاتࢫالنقديةࢫاليوميةࢫوالموسمية

أوࢫכوراقࢫالماليةࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫالشرɠاتࢫأوࢫاݍݰɢوماتࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫࢫتȘنوعࢫכدوات :أنواعࢫأدواتࢫالسوقࢫالنقدية - 2

  :التموʈلࢫقص؈فࢫכجلࢫمثل

 نةࢫʈأذوناتࢫاݍݵز)Treasury Bills(؛  

 قرضࢫטحتياطيࢫלلزاميࢫ)Federal Fund(؛  

 اتفاقياتࢫإعادةࢫالشراءࢫ)Repurchase Agreements(؛  

 اداتࢫלيداعࢫالقابلةࢫللتداولࢫɺش)Negotiable Certificates of Deposit(؛  

 ةࢫʈכوراقࢫالتجار)Commercial Papers(؛  

 يࢫȌالدولارࢫכورو)Eurodollars.(  

ࢫ - 3 ࢫالمال ࢫرأس ࢫ ):capital Markets(أسواق ࢫכسوق ʏؠۜܣࢫوۂʋࢫالرئ ࢫالدور ࢫالكب؈فة ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫفٕڈا ࢫتلعب الۘܣ

كمصارفࢫטسȘثمار،ࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫصناديقࢫالضمانࢫטجتماڤʏ،ࢫكماࢫيطلقࢫعلٕڈاࢫسوقࢫالصفقاتࢫالكب؈فةࢫباعتبارࢫ

  . أنࢫالمتعامل؈نࢫفٕڈاࢫعادةࢫيɢونونࢫمنࢫالمتخصص؈نࢫالمؤɸل؈نࢫوالمدرȋ؈نࢫعڴʄࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالعقودࢫالتجارʈة

ࢫࢭʏوʈت ࢫכسواق م ࢫإصدارࢫو  ɸذه ࢫتداول ࢫأو ࢫכصول ࢫالمالية ࢫوطوʈلةכوراق ࢫف؅فاتࢫכجلࢫمتوسطة ࢫلɺا ࢫوالۘܣ ،

ࢫوالسنداتࢫاستحقاقࢫتزʈدࢫعنࢫسنة، ࢫمنࢫأسواقࢫ،ࢫو مثلࢫכسɺمࢫالعاديةࢫوכسɺمࢫالممتازة تتɢونࢫأسواقࢫرأسࢫالمال

  . البورصاتכسɺمࢫوالسنداتࢫوصناديقࢫטسȘثمارࢫوالصناديقࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫ

إنࢫماࢫيم؈قࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫعنࢫأسواقࢫالنقد،ࢫɸوࢫال؅فك؈قࢫمنࢫقبلࢫالمسȘثمرࢫعڴʄࢫعنصرࢫالرȋحيةࢫأك؆فࢫمنࢫ  

ࢫاȖساعا ࢫأقل ࢫכسواق ࢫɸذه ࢫȖعد ࢫكما ࢫوכمان، ࢫالسيولة ࢫأك؆فࢫ عنصري ࢫنفسه ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫولكٔڈا ࢫالنقدية ࢫכسواق من

  .تنظيما
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  :כسواقࢫإڲʄتنقسمࢫɸذهࢫ: أسواقࢫرأسࢫالمال أقسام - 4

ࢫכجلࢫمثلࢫالبنوكࢫالتجارʈة،ࢫالبنوكࢫࢫ:المؤسساتࢫالمالية - 1- 4 ࢫوطوʈل ࢫمتوسط ࢫלقراض وۂʏࢫسوقࢫتتعلقࢫȊعمليات

  .المتخصصة،ࢫبنوكࢫטسȘثمار،ࢫصناديقࢫטسȘثمار،ࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن

ساتࢫالماليةࢫالوسيطةࢫأوࢫبورصاتࢫכوراقࢫالمالية،ࢫإحدىࢫالمؤسࢫ)Securities Markets( قࢫכوراقࢫالماليةاأسو  - 2- 4

Intermediaryࢫࢫ ࢫثانوʈة ࢫسوق ʏࢫوۂ ࢫالمالية، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫتداول ࢫفٕڈا ࢫوطوʈلةيتم مثلࢫ כجلࢫمتوسطة

بيعاࢫوشراءا،ࢫȊعدࢫأنࢫتمࢫإصدارࢫتلكࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭʏࢫالسوقࢫࢫכسɺمࢫالعاديةࢫوכسɺمࢫالممتازةࢫوالسنداتالصɢوك،ࢫ

سياديةࢫوالۘܣࢫتصدرɸاࢫاݍݰɢوماتࢫأوࢫخاصةࢫوالۘܣࢫتصدرɸاࢫالشرɠاتࢫوالبنوكࢫ כوراقࢫالماليةسواءاࢫɠانتࢫɸذهࢫ،ࢫכولية

  .وغ؈فɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫوالبنوكࢫالمخولࢫلɺا

  :وتنقسمࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫإڲʄࢫسوقࢫأوليةࢫوسوقࢫثانوʈة

السوقࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫۂʏࢫو وȖعرفࢫكذلكࢫبأٰڈاࢫسوقࢫלصداراتࢫاݍݨديدة،ࢫࢫ):Primary Market( السوقࢫأوليةࢫ- 1- 2- 4

التعاملࢫبالأدواتࢫالماليةࢫاݍݨديدةࢫأيࢫלصدارࢫلأولࢫمرة،ࢫحيثࢫتمولࢫɸذهࢫالسوقࢫالمشارʉعࢫاݍݨديدةࢫɠالشرɠاتࢫالۘܣࢫ

  .تقومࢫبإصدارࢫأسɺمࢫأوࢫسنداتࢫلأولࢫمرةࢫأوࢫعقدࢫقرضࢫجديد

كࢫالسوقࢫالۘܣࢫتتداولࢫأوࢫكماࢫȖس׿ܢࢫسوقࢫالتداول،ࢫوʈقصدࢫ٭ڈاࢫتلࢫ): Secondary Market( السوقࢫالثانوʈةࢫ- 2- 2- 4

ɠنفٕڈاࢫכوراقࢫالماليةࢫɸمࢫأوࢫالسنداتࢫأوࢫأوراقࢫالرɺاࢫبالسوقࢫכوليةࢫالأسɸࢫالسوقࢫ. الۘܣࢫسبقࢫإصدارʏتمࢫالتعاملࢫࢭʈو

ࢫכدواتࢫ ࢫتحوʈل ʏࢫۂ ࢫالسوق ࢫلɺذه ࢫالرئʋسية ࢫفالوظيفة ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫببورصة ࢫȖس׿ܢ ࢫمخصصة ࢫأماكن ʏࢫࢭ الثانوʈة

  .لةالماليةࢫإڲʄࢫنقدࢫجاɸزࢫأوࢫسيو 

  .وتنقسمࢫالسوقࢫالثانوʈةࢫبدورɸاࢫإڲʄࢫأسوقࢫمنظمةࢫوأسوقࢫغ؈فࢫمنظمة

כوراقࢫ،ࢫوالۘܣࢫتتداولࢫفٕڈاࢫ)Stock Exchange(أوࢫبورصةࢫכوراقࢫالماليةࢫࢫ)Organized Market(نظمةࢫالمالسوقࢫ - أ

ࢫࢭʏࢫمɢانࢫمحددࢫʇس׿ܢࢫبالبورصة ࢫݍݨميعࢫشروطࢫالتداولࢫبيعاࢫوشراءا وɸوࢫالمɢانࢫالذيࢫ،ࢫالماليةࢫالمܦݨلةࢫوالمستوفاة

إجراءاتࢫوشروطࢫتنظمࢫالعضوʈةࢫࢫالسوق لɺذهࢫو ،ࢫ )Trading post(يلتقيࢫفيهࢫالمتعاملونࢫࢭʏࢫالسوقࢫبالبيعࢫأوࢫالشراءࢫ

  ....بورصةࢫنيوʈورك،ࢫبورصةࢫطوكيو،ࢫبورصةࢫلندنࢫ:،ࢫومنࢫأمثلةࢫɸذهࢫכسواقوالقيدࢫوالȘܦݨيلࢫوالȘشغيلࢫوالتداول 

ࢫ - ب ࢫغ؈فࢫالمنظمة ࢫخارجࢫࢫ)Unorganized Market(السوق ࢫتجري ࢫالۘܣ ࢫأوࢫالمعاملات ࢫالموازʈة ࢫالسوق ࢫعلٕڈا وʈطلق

ࢫ ࢫ ࢫكذلكࢫOTC (Over The Counter(البورصة ࢫعلٕڈا ࢫوʈطلق ࢫالمنظمة، ࢫأوࢫالسوق ࢫالبورصة ࢫخارج ࢫللتداولات ࢫفࢼܣ ،

ࢫטن؅فنت،(التعاملاتࢫعڴʄࢫالمنضدة،ࢫفلʋسࢫلɺذهࢫالسوقࢫمɢانࢫمحددࢫولكنࢫيتمࢫالتعاملࢫمنࢫخلالࢫشبɢاتࢫטتصالࢫ

  .،ࢫترȋطࢫب؈نࢫالسماسرةࢫوالتجارࢫوالمسȘثمرʈن....)الɺاتف

ʄذهࢫالسوقࢫإڲɸوتنقسمࢫ:  
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ࢫالثالثة ࢫالس :)The Third market( السوق ࢫɸذه ࢫبيوتࢫتمثل ࢫمن ࢫوتتɢون ࢫغ؈فࢫالمنظمة، ࢫالسوق ࢫمن ࢫقطاعا وق

ࢫالمنظمة، ࢫכسواق ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫכعضاء ࢫمن ࢫ السمسرة ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫلɺم ࢫɠان ࢫوإن ࢫالمالية ࢫتلكࢫبالأوراق ʏࢫࢭ المܦݨلة

ࢫالمعاشات،ࢫ ࢫصناديق ࢫمثل ࢫالكب؈فة ࢫטسȘثمارʈة ࢫالمؤسسات ʏࢫࢭ ࢫالسوق ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالعملاء ࢫجمɺور ࢫوʈتمثل כسواق،

إضافةࢫإڲʄࢫبيوتࢫالسمسرةࢫ،ࢫ)Bank Trust Accounts( وحساباتࢫכموالࢫالمؤتمنࢫعلٕڈاࢫالۘܣࢫتديرɸاࢫالبنوكࢫالتجارʈة

ظمة،ࢫومنࢫثمࢫيɢونࢫالسȎيلࢫالوحيدࢫلتعاملɺاࢫࢭʏࢫכوراقࢫالۘܣࢫتتداولɺاࢫالصغ؈فةࢫالۘܣࢫلʋسࢫلɺاࢫممثل؈نࢫࢭʏࢫالسوقࢫالمن

  . ةالۘܣࢫȖعملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالثالث تلكࢫالسوقࢫɸوࢫمنࢫخلالࢫبيوتࢫالسمسرةࢫالكب؈فة

تتمثلࢫالسوقࢫالراȊعةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫטسȘثمارʈةࢫالكب؈فةࢫوכفرادࢫכغنياء،ࢫ): The Fourth Market(السوقࢫالراȊعةࢫ

ࢫ ࢫيتعاملون ࢫالماليةالذين ࢫכوراق ࢫوȋيع ࢫشراء ʏࢫࢭ ࢫبئڈم ࢫࢫفيما ࢫالبورصة، ʏࢫࢭ ࢫɸذهࢫغ؈فࢫالمܦݨلة ࢫقيام ࢫوراء ࢫالسȎب وʈرجع

معࢫالسرعةࢫࢭʏࢫإتمامࢫالصفقةࢫ) Blocks(السوقࢫإڲʄࢫحاجةࢫȊعضࢫالمؤسساتࢫإڲʄࢫتنفيذࢫȊعضࢫالصفقاتࢫبأݯݨامࢫكب؈فةࢫ

  .وȋأقلࢫتɢلفةࢫممكنةࢫنظراࢫلعدمࢫوجودࢫوساطةࢫالسماسرة

  :اقࢫالماليةכوامرࢫࢭʏࢫכسو ࢫ- 5

تختلفࢫכوامرࢫالۘܣࢫيصدرɸاࢫالمتعاملونࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫإڲʄࢫالسماسرةࢫأوࢫالوسطاءࢫالمالي؈ن،ࢫتبعاࢫلاختلافࢫ

  :الصلاحياتࢫالۘܣࢫتمنحࢫللوسيطࢫࢭʏࢫتنفيذࢫכمر،ࢫوالۘܣࢫتɢونࢫࢭʏࢫأغلبࢫכحيانࢫمحɢومةࢫȊعنصرʈنࢫɸما

ࢫ ࢫ ):Execution or Exercise price(سعرࢫالتنفيذ ࢫبه ࢫالسعرࢫاوʈقصد ࢫالمسȘثمرࢫللسمسارࢫلʋسمح ࢫيحدده للأخ؈فࢫلذي

  .الصفقةࢫسواءاࢫبيعاࢫأوࢫشراءا عندهࢫبȘنفيذ

ࢫالتنفيذ ࢫأوࢫبحلولɺاࢫ): Execution time( وقت ࢫللسمسارࢫخلالɺا ࢫʇسمح ࢫالذي ࢫأوࢫالتارʈخ ࢫالزمنية ࢫالف؅فة ࢫبه وʈقصد

   .بȘنفيذࢫالصفقةࢫسواءاࢫبيعاࢫأوࢫشراءا

  :صوراࢫكث؈فةࢫوʈمكنࢫتصɴيفࢫכوامرࢫمنࢫعدةࢫزواياࢫأɸمɺاࢫماࢫيڴʏووفقاࢫلماࢫتقدمࢫتتخذࢫتلكࢫכوامرࢫ

  : يمكنࢫتصɴيفࢫכوامرࢫمنࢫحيثࢫطرʈقةࢫتحديدࢫכسعارࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏࢫ:منࢫحيثࢫطرʈقةࢫتحديدࢫכسعار. أولا

بأنࢫالمسȘثمرࢫيرغبࢫࢭʏࢫالشراءࢫأوࢫالبيعࢫࢫ،يدلࢫأمرࢫالشراءࢫأوࢫالبيعࢫȊسعرࢫالسوق ): Market Orders(أوامرࢫالسوقࢫ - 1

ࢫأمرࢫ ࢫففيࢫحالةࢫכمرࢫبالشراءࢫȊسعرࢫالسوقࢫفإنهࢫʇعۚܣࢫالشراءࢫبأقلࢫسعر،ࢫبʋنما ࢫسعرࢫيجريࢫالتعاملࢫعليه، بأفضل

ࢫالمسȘثمرࢫ ࢫɠان ࢫإذا ࢫتحدث ࢫأوامرࢫالسوق ࢫفإن ʏالتاڲȋࢫو ࢫبه، ࢫالتعامل ࢫسعرࢫيجري ʄࢫبأعڴ ࢫالبيع ࢫبه ࢫيقصد ࢫبالبيع السوق

بحيثࢫلاࢫتحدثࢫȖغي؈فاࢫمملموساࢫࢭʏࢫالسعرࢫالذيࢫيتمࢫالتعاملࢫبهࢫࢭʏࢫࢫ،البيعࢫالفوريࢫوȋكمياتࢫقليلةࢫيرغبࢫࢭʏࢫالشراءࢫأو 

   .السوق 

ࢫ   ࢫتمثل ࢫɲسȎته ࢫإن ࢫبل ࢫالمالية، ࢫכوراق ࢫأسواق ʏࢫࢭ ࢫכوامرࢫכك؆فࢫشيوعا ࢫمن ࢫݯݨمࢫࢫ٪85وʉعت؄فࢫأمرࢫالسوق من

  .أوامرࢫالسوقࢫمجتمعة



 عمومياتࢫحولࢫכسواقࢫالمالية        ةࢫכوڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمحاضر 

 

عندࢫالوصولࢫࢫ)مثلاࢫأسɺمࢫ( الماليةࢫوراقشراءࢫأوࢫبيعࢫعددࢫمحددࢫمنࢫכ Ȋمرࢫواأۂʏࢫ): Limit Orders(محددةࢫࢫأوامر  - 2

أقلࢫمنࢫالسعرࢫفإذاࢫɠانࢫכمرࢫمتعلقࢫبالشراء،ࢫفإنࢫالسمسارࢫعليهࢫتنفيذࢫכمرࢫعندࢫسعرࢫمساويࢫأوࢫ .إڲʄࢫسعرࢫمحدد

  .رࢫالمحددمسارࢫعليهࢫتنفيذࢫכمرࢫعندࢫسعرࢫمساويࢫأوࢫأك؄فࢫمنࢫالسعمرࢫبالبيع،ࢫفإنࢫالسالمحدد،ࢫوإذاࢫɠانࢫכ 

  .وفيهࢫيتمࢫتنفيذࢫכمرࢫبأولࢫسعرࢫللورقةࢫالمطلوȋةࢫعندࢫافتتاحࢫالتعامل :כمرࢫȊسعرࢫטفتتاح - 3

  . مرࢫبآخرࢫسعرࢫللورقةࢫالمطلوȋةࢫقبلࢫإقفالࢫالسوقࢫبنصفࢫدقيقةوفيهࢫيتمࢫتنفيذࢫכ : כمرࢫȊسعرࢫלقفال

المحددࢫلأنهࢫيحتويࢫعڴʄࢫسعرࢫمحددࢫࢭʏࢫכمر،ࢫإلاࢫࢫوɸوࢫأمرࢫʇشبهࢫכمر ): Stop Loss Orders(إيقافࢫاݍݵسارةࢫࢫأوامر  - 4

ࢫࢫهأن ࢫلأن ࢫوذلك ࢫכمر، ʏࢫࢭ ࢫالسعرࢫالمحدد ࢫعن ࢫسعره ࢫانخفض ࢫإذا ࢫالسɺم ࢫيȎيع ࢫالسمسارࢫأن ʄࢫכمرࢫعڴ ࢫɸذا ʏذاࢫࢭɸ

  .فسعرࢫأمرࢫايقافࢫاݍݵسارةࢫيɢونࢫدائماࢫتحتࢫسعرࢫالتɢلفة .ʇعۚܣࢫتراكمࢫاݍݵسارةࢫعڴʄࢫالمسȘثمرࢭʏࢫالسعرࢫنخفاضࢫט 

يحددࢫالمسȘثمرࢫسعرࢫלيقافࢫࢭʏࢫכمر،ࢫفيقومࢫالسمسارࢫبإيقافࢫالشراءࢫ): Stop Buy Orders(إيقافࢫالشراءࢫࢫأوامر  - 5

  . ࢭʏࢫالسوقࢫأعڴʄࢫمنࢫالسعرࢫالمحددࢫمنࢫقبلࢫالمسȘثمرطالماࢫأنࢫالسعرࢫ

  :يمكنࢫتصɴيفࢫכوامرࢫمنࢫحيثࢫمدةࢫسرʈانࢫכمرࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏ: منࢫحيثࢫمدةࢫسرʈانࢫכمر. ثانيا

،ࢫوتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫɴتࢼܣࢫمدةࢫسرʈانهࢫتلقائياࢫبٔڈايةࢫيومࢫالعملࢫالذيࢫصدرࢫخلالهوɸوࢫכمرࢫالذيࢫت: כمرࢫليومࢫواحدࢫࢫ- 1

  .ت؄فࢫليومࢫواحدأنهࢫماࢫلمࢫيحددࢫالعميلࢫمدةࢫȊعئڈاࢫفإنࢫɠلࢫأوامرࢫالسوقࢫعادةࢫȖع

  . وۂʏࢫכوامرࢫالۘܣࢫإذاࢫلمࢫيتمࢫتنفيذɸاࢫࢭʏࢫالمدةࢫالمحددةࢫفإٰڈاࢫتɴتࢼܣࢫبٔڈايةࢫتلكࢫالمدةࢫ:כوامرࢫכسبوعيةࢫأوࢫالشɺرʈة - 2

ʇستمرࢫسرʈانࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫכوامرࢫحۘܢࢫتلڧʄࢫمنࢫقبلࢫالعميل،ࢫأوࢫيقومࢫالسمسارࢫ): Open Order(أمرࢫمفتوحࢫࢫ- 3

  .العميلࢫبفشلهࢫࢭʏࢫتنفيذه أوࢫيخطر بȘنفيذهࢫبالفعل

وࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫכوامرࢫيطلبࢫالعميلࢫمنࢫسمسارهࢫأنࢫينفذࢫفوراࢫأك؄فࢫكميةࢫممكنةࢫمنࢫ :لتنفيذࢫأوࢫלلغاءأوامرࢫاࢫ- 4

  .الطلبࢫوإلاࢫعدمࢫتنفيذࢫأيࢫءۜܣءࢫȊعدࢫذلك

  .وࢫإلغا٬ڈاوۂʏࢫכوامرࢫالۘܣࢫي؅فكࢫفٕڈاࢫالمسȘثمرࢫللسمسارࢫࢫحرʈةࢫالتصرفࢫࢭʏࢫتنفيذɸاࢫأ: כوامرࢫاݍݰرةࢫ- 5

فيماࢫوɸوࢫأمرࢫبȎيعࢫأوراقࢫماليةࢫأوࢫسلعࢫأوࢫغ؈فɸاࢫدونࢫامتلاكɺاࢫتحسباࢫلشرا٬ڈاࢫ: )Sell Short(أوامرࢫالبيعࢫالمسبقࢫࢫ- 6

  . Ȋعدࢫعندماࢫتنخفضࢫقيمْڈاࢫالسوقيةࢫعنࢫالقيمةࢫالۘܣࢫسبقࢫأنࢫبيعتࢫ٭ڈا

  

  

 


