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:مقدمة
��داء��عكس�ال����قتصادية�المؤشرات�أ�م�أحد�المدفوعات�م��ان��عد

�محاس�����ل�ف�و �.العالم�دول �بقية�مع��عاملا��ا����للدولة��قتصادي
�زمنية�ف��ة�خلال�الدولية��قتصادية�المعاملات�جميع����ل�شامل

�المدفوعات،�م��ان�تحليل�خلال�من�.مالية�سنة�ت�ون �ما�وعادة�محددة، �المدفوعات،�م��ان�تحليل�خلال�من�.مالية�سنة�ت�ون �ما�وعادة�محددة،
�واستدامة�ا��ار���التوازن �تحقيق�ع���الدولة�قدرة�مدى�تحديد�يمكن
.�قتصادي�النمو 
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المدفوعات�م��ان�مف�وم .1
���ل" بأنھ�المدفوعات�م��ان(IMF)الدو���النقد�صندوق ��عرف

����المقيم�ن�ب�ن��قتصادية�المعاملات�جميع�يُ��ص�شامل�إحصا�ي
"محددة�زمنية�ف��ة�خلال�العالم�دول �بقية����والمقيم�ن�معينة�دولة

(International Monetary Fund, �عدة�من�الم��ان�و�ت�ون .(2021
�المال،�رأس�وحساب�ا��اري،�ا��ساب��شمل�رئ�سية�حسابات

(International Monetary Fund, �عدة�من�الم��ان�و�ت�ون .(2021
�المال،�رأس�وحساب�ا��اري،�ا��ساب��شمل�رئ�سية�حسابات

.الرسمية��حتياطيات����التغ��ات�إ���بالإضافة�الما��،�وا��ساب
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المدفوعات�م��ان�مكونات�أو ��ي�ل�.2
�التدفقات��عكس�رئ�سية�حسابات�عدة�من�المدفوعات�م��ان�يت�ون 
�ل�ذه�تفصيل�ي���وفيما�.العالم�دول �و�قية�الدولة�ب�ن�والسلعية�المالية

:الم�ونات
Current) ا��اري  ا��ساب• Account)
Financial) الما�� ا��ساب• Account) المال�رأس�حساب�و(Capital Financial) الما�� ا��ساب• Account) المال�رأس�حساب�و(Capital

Account)
Changes) الرسمية �حتياطيات����التغ��ات• in Official Reserves)
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Current) ا��اري  ا��ساب�.1.2 Account)
�حيث�المدفوعات،�م��ان�م�ونات�أ�م�أحد�ا��اري �ا��ساب��عت�� 

�إ���إضافة�وا��دمات،�السلع�من�والواردات�الصادرات�صا����عكس
:التالية�العناصر �إ���و�تفرع�.والثانوي ��و���الدخل

Trade) التجارة م��ان�.أ Balance):الصادرات�قيمة�ب�ن�الفرق �يمثل�
�فائض�يتحقق�الواردات،�الصادرات�تجاوزت�إذا�.السلعية�والواردات �فائض�يتحقق�الواردات،�الصادرات�تجاوزت�إذا�.السلعية�والواردات

Krugman) ��زًا التجاري �الم��ان����ل�العكس،�حدث�وإذا�تجاري،
& Obstfeld, 2018).
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Services) ا��دمات م��ان�.ب Balance):المالية�التدفقات��شمل�
�والنقل،�السياحة،�مثل�ا��دمات،�واست��اد�تصدير �عن�الناتجة

.المالية�وا��دمات�والتأم�ن،

Primary) العوامل دخل�.ج Income):والفوائد��ر�اح�يضم�
.�جن�ية��س�ثمارات�عن�الناتجة�والتحو�لات

Secondary) ا��ار�ة التحو�لات�.د Income):التحو�لات�تتضمن� Secondary) ا��ار�ة التحو�لات�.د Income):التحو�لات�تتضمن�
 الم�اجرة�العمالة�تحو�لات�مثل�ا��ارج،�وإ���من�المالية

.الدولية المساعداتو 
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Financial) الما�� ا��ساب�.2.2 Account)

�و�قية�الدولة�ب�ن�و�س�ثمارات��موال�رؤوس�تدفقات�ع���يركز 
�المباشرة،�وغ�� �المباشرة��س�ثمارات�ا��ساب��ذا�يتضمن�.العالم

.الدولية��موال���ركة�م�م�مؤشر �و�و 

:الما���ا��ساب�م�ونات

FDI) المباشر �جن����س�ثمار �.أ - Foreign Direct Investment):

.والعكس�المحلية�للأصول ��جن�ية�الشر�ات�شراء��شمل والعكس�المحلية�للأصول ��جن�ية�الشر�ات�شراء��شمل.

الدولة�داخل�الدولية�الشر�ات�توسيع�أو �جديدة�فروع�إ�شاء��شمل.

Portfolio) المالية المحافظ�����س�ثمارات�.ب Investments):

والمحلي�ن��جانب�المس�ثمر�ن�ب�ن�والسندات��س�م�و�يع�شراء.

 المباشر��س�ثمار ����كما�الشر�ات�ع���السيطرة�تمنح�لا.
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Financial) المالية المشتقات�.ج Derivatives):

�المستقبلية�العقود�مثل�أخرى �أصول �قيمة�إ����س�ند�مالية�عقود
.المالية�وا��يارات

Reserve) �حتياطية �صول �.د Assets):

والذ�ب��جن�ية�العملات�من�المركزي �البنك�احتياطيات��شمل�
.الدو���النقد�صندوق �لدى�ا��اصة�ال��ب�وحقوق 

ستخدم
ُ
�

.الدو���النقد�صندوق �لدى�ا��اصة�ال��ب�وحقوق 

ستخدم
ُ
.�قتصاد�واستقرار �العملة�قيمة����للتحكم��

:وا��اص�ا��كومي�و�ق��اض�الديون �.ه

�المالية�المؤسسات�من�القروض�ا���ومات،�ب�ن�القروض��شمل
.للأجانب�المباعة�ا���ومية�والسندات�الدولية،
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Capital) المال رأس�حساب�.3.2 Account)

�التحو�لات�ع���و�ركز �الما��،�با��ساب�مقارنة���مًا�أصغر �حسابًا�ُ�عت�� 
.المنتظمة�وغ�� �المتكررة�غ�� �المالية

:المال�رأس�حساب�م�ونات

Capital) المال رأس�تحو�لات�.أ Transfers):

�المرتبطة�الدولية�المالية�المساعدات�الديون،�من��عفاءات��شمل �المرتبطة�الدولية�المالية�المساعدات�الديون،�من��عفاءات��شمل
.الكب��ة�وال�بات�تنمو�ة،�بمشار�ع

:المالية�غ�� ��صول �وشراء�بيع�.ب

.و�جانب�المقيم�ن�ب�ن�العقارات�و�يع�شراء�مثل

�العلامات��خ��اع،�براءات( الفكر�ة�الملكية�حقوق �أيضًا��شمل
.)ال�شر�حقوق �التجار�ة،
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:الثابتة��صول �ملكية����التغ��ات�.ج

�ب�ن�أو �الدول �ب�ن�والمبا�ي��را����مثل�أصول �ملكية�بنقل�تتعلق
.مختلفة�اقتصادية�كيانات
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:المال�رأس�وحساب�الما���ا��ساب�ب�ن�الفرق �*

�و�س�م�والقروض��س�ثمارات�تدفقات��عكس�الما���ا��ساب
.الدول �ب�ن�والسندات

�وشراء�و�يع�المتكررة�غ�� �المالية�التحو�لات�ع���يركز �المال�رأس�حساب
.المالية�غ�� ��صول 

:ما���والرأس�الما���ا��ساب�تأث�� �ع���عم���مثال :ما���والرأس�الما���ا��ساب�تأث�� �ع���عم���مثال

�دولة����مصنع�بناء����دولار �مليارات�10 أمر�كية�شركة�اس�ثمرت�إذا
�للدولة�الما���ا��ساب����داخ���كـتدفق�ذلك�ُ���ل�أخرى،

.المتحدة�للولايات�الما���ا��ساب����خار���وكـتدفق�المستقبلة،

�دولة�ع���دولار �مليار �2 قيم��ا�ديونًا�ما�دولة�ح�ومة�ألغت�إذا�أما
�للدولة�المال�رأس�حساب����ما���رأس�كـتحو�ل�ذلك�ُ���ل�أخرى،
.المدينة
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 Changes in Official) الرسميةالتغ��ات�����حتياطيات�. 4.2
Reserves)

�ع���تطرأ�ال���التغ��ات�إ����ش�� �الرسمية��حتياطيات����التغ��ات
�)المركزي �البنك( النقدية�السلطات���ا�تحتفظ�ال����حتياطية��صول 

�.المدفوعات�م��ان����ال��ز �و�غطية�المحلية�العملة�استقرار �لدعم
International):عادة �حتياطيات��ذه��شمل Monetary Fund,

2021)2021)

اليورو أو��مر��ي�الدولار �مثل(�جن�ية�العملات(.

 ا��اصة�ال��ب�حقوق(SDRs)الدو���النقد�صندوق �عن�الصادرة.

النقدي�الذ�ب.

 المالية�المؤسسات�لدى��رصدة�مثل�،�خرى ��حتياطية��صول�
.الدولية
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(SDRs)ا��اصة�ال��ب�حقوق �.أ

ا��اصة؟�ال��ب�حقوق ����ما

Special)ا��اصة�ال��ب�حقوق  Drawing Rights - SDRs)أصل����
�لدعم�1969 عام���(IMF)الدو���النقد�صندوق �أ�شأه�دو���احتياطي
.العال����قتصاد�استقرار �و�عز�ز �العالمية�السيولة

�عمل؟�كيف

�����عضاء�الدول ��ستخدم�ا�حساب�وحدة�لك��ا�فعلية،�عملة�ل�ست عضاء�الدول ��ستخدم�ا�حساب�وحدة�لك��ا�فعلية،�عملة�ل�ست�����
.الدو���النقد�صندوق 

استخدام�ا�و�مكن�الصندوق،������صص�ا�وفقًا�للدول �تخصيص�ا�يتم�
.الدو���النقد�وصندوق �المركز�ة�البنوك�ب�ن�الرسمية�المعاملات���

الصعبة�بالعملات�ا��اصة�ال��ب�حقوق �اس�بدال�دولة�لأي�يمكن 
�خلال�من�أو ��خرى �الدول �مع�اتفاقيات�ع�� �)اليورو أو�الدولار �مثل(
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قيم��ا؟�تحديد�يتم�كيف

:حاليًا��شمل�القو�ة،�العملات�من�سلة�إ���قيم��ا��س�ند

اليابا�ي�ال�ن�،(CNY)الصي���اليوان ،(EUR)اليورو ،(USD)�مر��ي�الدولار 
(JPY)،س��لي���ا��نيھ��(GBP)

�للوضع�ملاءم��ا لضمان�سنوات�خمس��ل�السلة��ذه�تحديث�يتم
.العال����قتصادي .العال����قتصادي

:عم���مثال

�من�دولار �مليار �650 قيمتھ�ما�الدو���النقد�صندوق �وزّع�،2021 عام���
�التداعيات�مواج�ة����الدول �لمساعدة�ا��اصة�ال��ب�حقوق 

�نقص�من��عا�ي�ال���النامية�الدول �خاصة��ورونا،���ائحة��قتصادية
.�جن�ية��حتياطيات
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:أ�مي��ا

 إ���ا��اجة�دون �دولية�سيولة�ع���ا��صول �ع���الدول �قدرة��عزز�
.الصعبة�العملات�من��حتياطي

ا��ار����ق��اض�ع���الدول �اعتماد�من�تقلل.

الكب���ال��ز �ذات�للدول �المدفوعات�م��ان�استقرار �����ساعد. .الكب���ال��ز �ذات�للدول �المدفوعات�م��ان�استقرار �����ساعد
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النقدي�الذ�ب�.ب

النقدي؟�الذ�ب��و �ما

�المركز�ة�البنوك�بھ�تحتفظ�الذي�الذ�ب��و �النقدي�الذ�ب
�آمن�كملاذ�ُ�ستخدم�.الرسمية�احتياطيا��ا�من�كجزء�وا���ومات

.�قتصادية��زمات�أوقات����تخز��ية�وقيمة

استخدامھ؟�يتم�كيف

سابقًا

استخدامھ؟�يتم�كيف

العملات�لدعم�سابقًا��ستخدم�الذ�ب��ان�:الوطنية�للعملة�ضمان�
  عام�انت���النظام��ذا�لكن�،"الذ�ب�قاعدة�نظام" ع���الورقية

.بالذ�ب�الدولار �ر�ط�المتحدة�الولايات�ألغت�عندما�1971

البنوك�تزال�لا �الذ�ب،�قاعدة�ان��اء�رغم�:اس��اتي���احتياطي�
.اقتصاد�ا����الثقة�لتعز�ز �بھ�تحتفظ�المركز�ة
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)تا�ع( استخدامھ؟�يتم�كيف

التجارة����الذ�ب�استخدام�للدول �يمكن�:الذ�ب�وشراء�بيع�
.ا��اجة�عند�المدفوعات�م��ان�لدعم��وسيلة�أو �الدولية

:الرسمية��حتياطيات����الذ�ب�أ�مية

يحافظ�لأنھ�الذ�ب�ع���الطلب�يزداد�المالية،��زمات����:آمن�ملاذ�
.الورقية�بالعملات�مقارنة�قيمتھ�ع�� .الورقية�بالعملات�مقارنة�قيمتھ�ع��

الذ�بية�احتياطيا��ا�من�جزء�بيع�للدول �يمكن�:ال��ز�لتغطية�أداة�
.المحلية�العملة�لدعم�أو �المدفوعات�م��ان����ال��ز �لتمو�ل

 الذ�ب�احتياطي�انخفاض�أو �ارتفاع�:النقدية�السياسات�ع���التأث���
�اقتصاد����المالية��سواق�وثقة�الوطنية�العملة�قيمة�ع���يؤثر �قد

.الدولة
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:عم���مثال

حوا��( العالم����الذ�ب�من�احتياطي�أك�� �تمتلك�المتحدة�الولايات  
."نوكس فورت" مثل�خزائن����بھ�وتحتفظ�)م��يًا�طنًا�8,133

لتعز�ز ��خ��ة�السنوات����الذ�بية�احتياطيا��ا�من�زادت�ألمانيا�
.اقتصاد�ا�استقرار 

الذ����احتياط��ا�من�كب�ً�ا�جزءًا�بر�طانيا�باعت�،1999 عام����
قرارًالاحقًااعتُ�� منخفضًا،

�الذ����احتياط��ا�من�كب�ً�ا�جزءًا�بر�طانيا�باعت�،1999 عام���
�غ�� �قرارًا�لاحقًا�اعتُ�� �ما�و�و �منخفضًا،�الذ�ب�سعر ��ان�عندما
.ذلك��عد�الذ�ب�أسعار ����الكب�� ��رتفاع��س�ب�حكيم
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الذ�ب�النقديحقوق�ال��ب�ا��اصةالعنصر

صندوق�النقد�الدو��ا���ة�المصدرة
يتم��عدينھ�(لا�ج�ة�محددة�

)وامتلاكھ�مباشرة

�عتمد�ع���سلة�من�العملاتالقيمة
�عتمد�ع���العرض�والطلب�

���السوق 

الفرق�ب�ن�حقوق�ال��ب�ا��اصة�والذ�ب�النقدي
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القيمة
���السوق 

�ستخدام
وسيلة�لدعم��حتياطات�

والسيولة�الدولية ميةسالر 

مخزون�اس��اتي���وملاذ�

آمن�للأزمات

�م�انية

يمكن�اس�بدال�ا��عملات�

أخرى�ع���صندوق�النقد�

الدو��

يمكن�بيعھ�أو�استخدامھ�

كضمان�ما��



؟�قتصاد�ع���الرسمية��حتياطيات����التغ��ات�تؤثر �كيف�.ج

المركزي �البنك�يقوم:المدفوعات�م��ان������ز �وجود�عند�
�مما�الرسمية،�احتياطياتھ�تقليل�خلال�من�ال��ز ��ذا�بتمو�ل

.�جن���النقدي��حتياطي���م�انخفاض�إ���يؤدي

حتياطيات�تزداد:المدفوعات�م��ان����فائض�وجود�عند��
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حتياطيات�تزداد:المدفوعات�م��ان����فائض�وجود�عند��
��جن�ية�العملات��شراء�المركزي �البنك�يقوم�حيث�الرسمية،

.النقدي��حتياطي�مخزون�لتعز�ز �الزائدة



:الرسمية��حتياطيات����التغ��ات�ع���عملية�أمثلة
:�حتياطي�نقص�حالة

�المدفوعات�م��ان����أزمة�البلاد�واج�ت�،2018 عام��رجنت�ن���
��جن���النقد�من�احتياطياتھ�استخدام�إ���المركزي �البنك�دفع�مما

.�رجن�ي���الب��و قيمة�عن�للدفاع
:�حتياطي�ز�ادة�حالة

�العالم،����النقدية��حتياطيات�أك�� �من�واحدة�تمتلك�الص�ن
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�العالم،����النقدية��حتياطيات�أك�� �من�واحدة�تمتلك�الص�ن
�استقرار �ع���ل��فاظ�بانتظام��مر�كية�الدولارات��ش��ي �حيث

.التجار�ة�سياسا��ا�ودعم�)اليوان( عمل��ا
:�زمات�����حتياطي�استخدام

�إ���روسيا�مثل�الدول ��عض���أت�،2008 لعام�المالية��زمة�خلال
�لضغوط��عرضت�عندما�المحلية�عمل��ا�لدعم�احتياطيا��ا�استخدام

.خارجية



:خلاصة

�المدفوعات،�م��ان����أسا����عنصر �الرسمية��حتياطيات����التغ��ات
��قتصادية�الصدمات�مع�التعامل�ع���الدولة�قدرة��عكس�حيث

المالية�و�سواق�العملة�استقرار �ع���وا��فاظ
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المدفوعات�م��ان�أ�مية .3

��قتصادية�السياسات�توجيھ����حيوي �دور �لھ�المدفوعات�م��ان
:التالية�النقاط����أ�ميتھ�ت��يص�و�مكن�والنقدية،

��قتصاد�����ختلالات أو�التوازن ��عكس�:�قتصادي�للأداء�مؤشر �-
��شأن�المناسبة�القرارات�اتخاذ����ا���ومات��ساعد�مما�الوط��،

.)2023 الدو��،�البنك( والمالية�النقدية�السياسة

�المدفوعات�م��ان����الفائض�أو �ال��ز �يؤثر �:الصرف�سعر �ع���تأث��ه�- �المدفوعات�م��ان����الفائض�أو �ال��ز �يؤثر �:الصرف�سعر �ع���تأث��ه�-
�إ���المستمر �ال��ز �يؤدي�أن�يمكن�حيث�الوطنية،�العملة�قيمة�ع��

.الت��م�وارتفاع�العملة�قيمة�انخفاض

�مدى�والرأسما���الما���الم��ان��عكس�:�جن�ية��س�ثمارات�جذب�-
�النمو ����م�مًا�دورًا�تلعب�وال����جن�ية،�للاس�ثمارات�الدولة�جاذبية

.�قتصادي
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�قدرة�قياس����المدفوعات�م��ان��ساعد�:الما����ستقرار �تحقيق�-
�نقدية�سياسات�إ���ال��وء�دون �الما���ال��ز �تمو�ل�ع���الدولة
.المالية��زمات�أو �الت��م�إ���تؤدي

�الصادرات�قطاع�أداء�يو���:للدولة�التنافسية�القدرة�تحليل�-
�سياسات�وضع�من�القرار �صناع�يُمكن�مما�بالواردات،�مقارنة
.المحلية�للصناعات�التنافسية�القدرة�لتعز�ز 

�م��ان�بيانات�ع���بناءً �:�قتصادية�السياسات�لوضع�أساس�- �م��ان�بيانات�ع���بناءً �:�قتصادية�السياسات�لوضع�أساس�-
�مثل��قتصادية،��صلاحات�أولو�ات�تحديد�يتم�المدفوعات،

�وتوجيھ��قتصادي،�التنو�ع�و�عز�ز ��س�ثمار،�مناخ�تحس�ن
.التجار�ة�السياسات
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الدولية والمالية�الدولية�بالتجارة�المدفوعات�م��ان�علاقة .4

الدولية�بالتجارة�المدفوعات�م��ان�علاقة�.أ
�حيث�وثيق،��ش�ل�م��ابطان�الدولية�والتجارة�المدفوعات�م��ان

�ب�ن�الفرق �ا��اري،�ا��ساب�م�ونات�أحد�و�و �التجارة،�م��ان��عكس
�تز�د�فإ��ا�تجارً�ا،�فائضًا�تحقق�الدولة��انت�إذا�.والواردات�الصادرات

����ال��ز �تمو�ل�ع���قدرة�أك�� �وتصبح�النقدية احتياطا��ا من ����ال��ز �تمو�ل�ع���قدرة�أك�� �وتصبح�النقدية احتياطا��ا من
���ز �من��عا�ي�الدولة��انت�إذا�العكس،�ع���.�خرى �القطاعات

�السل���والتأث�� �ا��ارجية�الديون �تزايد�إ���ذلك�يؤدي�فقد�تجاري،
.)2023 العالمية،�التجارة�منظمة( الصرف�سعر �ع��
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الدولية�بالمالية�المدفوعات�م��ان�علاقة�.ب
�التدفقات�خلال�من�الدولية�بالمالية�المدفوعات�م��ان�يرتبط

�المالية�ا��سابات��عكس�حيث��جن�ية،�و�س�ثمارات�الرأسمالية
�الديون �وإدارة��جن�ية��س�ثمارات�جذب�ع���الدولة�قدرة

�المدفوعات،�م��ان����مستمر ���ز ��ناك�ي�ون �عندما�.الدولية
��سواق�من��ق��اض�ع�� �ال��ز ��ذا�تمو�ل�إ���الدولة�تضطر  ��سواق�من��ق��اض�ع�� �ال��ز ��ذا�تمو�ل�إ���الدولة�تضطر 
�ارتفاع�إ���يؤدي�قد�مما�الدو��،�النقد�صندوق �أو �الدولية�المالية

�صندوق ( �مد�طو�لة�سلبية�اقتصادية�وتأث��ات�العامة�المديونية
.)2023 الدو��،�النقد
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)ا��زائر�بنك( 2023 لسنة�ا��زائري  المدفوعات�م��ان�تحليل�.2
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Current) ا��اري  ا��ساب�.1.3 Account):
Trade) التجاري  الم��ان Balance):

 د�سم���ب��ايةدولار�مليار 54.980بلغت:السلعية�الصادرات•
�يمثل�مما�،2022 د�سم�����دولار�مليار 65.718بـ مقارنة�،2023

.)٪16.34 حوا��(دولار�مليار 10.738قدره�انخفاضًا
 د�سم�����دولار�مليار 42.962إ���ارتفعت:السلعية�الواردات•

�بز�ادة�،2022 د�سم�����دولار�مليار 38.868بـ مقارنة�،2023
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�بز�ادة�،2022 د�سم�����دولار�مليار 38.868بـ مقارنة�،2023
.)٪10.5 حوا��(دولار�مليار 4.094قدر�ا

  ��دولار�مليار 12.018بلغ�التجاري �الفائض:التجاري �الم��ان•
�إ����ش�� �مما�،2022 ��دولار�مليار 26.850بـ مقارنة�،2023

.دولار�مليار 14.832بمقدار�الفائض�انخفاض



Services) ا��دمات م��ان Balance):
�المستوردة�ل��دمات�المدفوعات��شمل:ا��دمات�من�الواردات

 لسنة8.543- بلغت��س�شار�ة�وا��دمات�التأم�ن،�النقل،�مثل
 -0.710 قدر�ا�بز�ادة�أي�2022 لسنة 7.833- بـ مقارنة2023

�المقدمة�ا��دمات�من��يرادات��شمل:ا��دمات�من�الصادرات
2022 لسنة�3.547 بـ مقارنة�2023 لسنة 3.828 بلغت�للأجانب 2022 لسنة�3.547 بـ مقارنة�2023 لسنة 3.828 بلغت�للأجانب

�غ�� �2023 لعام�ا��دمات�لم��ان�المحددة�البيانات:ملاحظة
.تقدير�ة�حالة����تزال�ولا �دقيقة
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Primary)�و���الدخل�أو �العوامل دخل Income): 3.713- بلغ�
2022 لسنة�5.200- بـ مقارنة�2023 سنة

��جانب�للمس�ثمر�ن�المدفوعة�والفوائد��ر�اح��شمل:المدفوعات
.2023 لسنة�6.097- بلغت�حيث

��س�ثمارات�من�المحصلة�والفوائد��ر�اح��شمل:�يرادات
  بـ مقارنة�2023 لسنة�2.384 بلغت�حيث�ا��ارج����ا��زائر�ة

2022 لسنة�0.977 2022 لسنة�0.977
Secondary) ا��ار�ة التحو�لات Income):
�ا��ارج����ا��زائر��ن�العامل�ن�تحو�لات�مثل:الواردة�التحو�لات

1.841  بلغ .
- بلغ�ا��ارج�إ���والتحو�لات�المساعدات�مثل:الصادرة�التحو�لات

9.148
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Financial)والرأسما���الما���ا��ساب�.2.3 and Capital
Account):

Capital) المال رأس�حساب Account):0.047 بلغ
�الموج�ة�والمساعدات�المنح�مثل�الرأسمالية�التحو�لات��شمل

.تنمو�ة�لمشار�ع
Financial) الما�� ا��ساب Account):0.916 بلغ
�وإ���من�المباشرة��س�ثمارات:(FDI) المباشر �جن����س�ثمار 
Financial) الما�� ا��ساب Account):0.916 بلغ
�وإ���من�المباشرة��س�ثمارات:(FDI) المباشر �جن����س�ثمار 

.2023 سنة�1.133 بلغ�ا��زائر 
Portfolio) ا��افظة �س�ثمارات Investments):التعاملات�

.معدوما��ان�والسندات��س�م���
.والودا�ع�القروض��شمل:�خرى �وا��صوم��صول 
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Changes)الرسمية��حتياطيات����التغ��ات�.3.3 in Official
Reserves):
  ��اية���دولار�مليار 45.30من�ارتفعت:�جن���النقد�احتياطيات

.2022 ��اية���دولار�مليار 60.99إ���2021
:عام تحليل•

�2023 ���التجاري �الفائض�تراجع:التجاري �الفائض�انخفاض
�وارتفاع�السلعية�الصادرات�انخفاض�ن�يجة�،2022 بـ مقارنة

�2023 ���التجاري �الفائض�تراجع:التجاري �الفائض�انخفاض
�وارتفاع�السلعية�الصادرات�انخفاض�ن�يجة�،2022 بـ مقارنة

.الواردات
�النقد�احتياطيات�ش�دت�التحديات،�رغم:�حتياطيات�ز�ادة

�الوضع�قوة��عكس�مما�،2022و�2021 ب�ن�م��وظة�ز�ادة��جن��
.ل��زائر�ا��ار��
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وتجاري  نقدي�وتحليل�حالة�دراسة .3

�المدفوعات�م��ان�ع���2014 ���النفط�أسعار �ا��يار �تأث�� �.1.3
ا��زائري 

��جن���النقد�من�احتياطيا��ا����حادًا�تراجعًا�ا��زائر �ش�دت
����ال��ز �ارتفاع�إ���أدى�مما�النفط،�عائدات�انخفاض��س�ب

�.)2015 الدو��،�البنك( تقشفية�إجراءات�واتخاذ�ا��اري �ا��ساب �.)2015 الدو��،�البنك( تقشفية�إجراءات�واتخاذ�ا��اري �ا��ساب
�معدلات�من�زاد�مما�ا��زائري،�الدينار �قيمة�ع���ذلك�أثر �كما

.�قتصادي�النمو �تباطؤ �إ���وأدى�الت��م
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�ختلالات لمعا��ة�المتخذة�ا��كومية�السياسات�.2.3
�الضرور�ة�غ�� �النفقات�تقليص�خلال�من:العام��نفاق�ترشيد
.�ولو�ة�ذات�التنمو�ة�المشار�ع�ع���وال��ك�� 

�للمس�ثمر�ن�ضر��ية�حوافز �تقديم�ع�� :المح����س�ثمار �تحف�� 
.الناشئة�الشر�ات�ودعم
�للشر�ات��س�يلات�تقديم�خلال�من:النفطية�غ�� �الصادرات�دعم �للشر�ات��س�يلات�تقديم�خلال�من:النفطية�غ�� �الصادرات�دعم

.أخرى �دول �مع�جديدة�تجار�ة�اتفاقيات�وتوقيع�المنتجة
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وفعالي��ا السياسات�تقييم�.3.3

�أن�إلا ��قتصاد،�تنو�ع����ا��زائر�ة�ا���ومة�ج�ود�من�الرغم�ع��
�توازن �تحقيق�أمام�عقبة��ش�ل�يزال�لا �النفط�ع���الكب�� ��عتماد
��ي�لية�إصلاحات�إ���حاجة��ناك�.المدفوعات�م��ان����مستدام

�وتقليل��عمال،�مناخ�وتحس�ن�المح��،��نتاج�لتعز�ز �أعمق
.)2023 الدو��،�النقد�صندوق ( الواردات�ع����عتماد .)2023 الدو��،�النقد�صندوق ( الواردات�ع����عتماد
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ا��زائري �المدفوعات�لم��ان�التجاري �التحليل�.4.3
�تصدير �ع���ا��زائري ��قتصاد��عتمد:والواردات�الصادرات

�البلاد��ستورد�ب�نما�الصعبة،�للعملة�رئ�����كمصدر �والغاز �النفط
.الصناعية�والمعدات��ساسية�السلع�من�كب��ة��سبة

�عند�ك��ى �تحديات�التجاري �الم��ان�يواجھ:التجاري �التوازن 
.التجاري �ال��ز �توسع�إ���يؤدي�مما�النفط،�أسعار �انخفاض

�غ�� �الواردات�تقليل�ا��زائر �ج�ود��شمل:التجار�ة�السياسات �غ�� �الواردات�تقليل�ا��زائر �ج�ود��شمل:التجار�ة�السياسات
��عزز �تجار�ة�اتفاقيات�وإبرام�المحلية،�الصناعات�دعم�الضرور�ة،
.الصادرات

�م��ا��ا�تحس�ن����ا��زائر �نجاح��عتمد:ا��ارجية�التجارة�مستقبل
�الصناعات�خلال�من�دخل�ا�مصادر �تنو�ع�ع���قدر��ا�ع���التجاري 

.وا��دمات�والزراعية�التحو�لية
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والتوصيات ا��لاصة
�اعتماده��س�ب�كب��ة تحديات ا��زائري �المدفوعات م��ان�يُواجھ

�تحس�ن��قتصادي،�التنو�ع�بتعز�ز �يُو����.الطاقة�قطاع�ع��
�استقرار �لتحقيق�التقليدية�غ�� �الصادرات�و���يع��عمال،�مناخ
.أك���ما�� .أك���ما��

2026 -  2025لفایدة عبد الله جامعة أم البواقي . د.أ 37



المدفوعات�م��ان�من�المستخرجة��قتصادية�المؤشرات�.4
�المؤشرات�من�مجموعة�لاستخلاص�المدفوعات�م��ان�ُ�ستخدم

�للدولة،��قتصادي��داء�تقييم�ع����ساعد�ال����قتصادية
:وم��ا
Gross) ا��ام المح�� الدخل • Domestic Income - GDI)
 المح���الناتج�إ���ا��اري �ا��ساب�فائض�أو ���ز  �سبة •

Current) �جما�� Account Balance as % of GDP) Current) �جما�� Account Balance as % of GDP)
External) �جما�� المح���الناتج�إ���ا��ار���الدين �سبة •

Debt to GDP Ratio)
Reserves) الواردات إ���الرسمية��حتياطيات �سبة • to

Imports Ratio)
Net) المباشر �جن����س�ثمار �تدفقات صا�� • FDI Inflows)
الك����قتصاد�ع���المدفوعات�م��ان أثر •
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Gross) ا��ام المح���الدخل�.أ Domestic Income - GDI)
Gross)ا��ام�المح���الدخل�اح�ساب�يتم Domestic Income - GDI)
�ف��ة�خلال��قتصاد�داخل�المك�سبة�الدخول �جميع�جمع�خلال�من

�المح���الناتج��عادل�و�و �.واحدة�سنة�ت�ون �ما�وعادة�معينة،�زمنية
 �الدخل�مبدأ�ع����عتمد�ولكنھ(GDP)�جما��

ً
.�نتاج�مبدأ�من�بدلا

:اح�سابھ�طر�قة :اح�سابھ�طر�قة
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:التالية�الصيغة�باستخدامGDIحساب�يتم
GDI = CE + P + T - S + R + I

:متغ����ل�تمثل�حيث
= CEالعامل�ن �عو�ضات� (Compensation of Employees)

= Pالشر�ات أر�اح� (Corporate Profits)
= Tو�ست��اد �نتاج�ع���الضرائب� (Taxes on Production and

Imports)
= Tو�ست��اد �نتاج�ع���الضرائب� (Taxes on Production and

Imports)
= Sا���ومية �عانات� (Subsidies)
= Rيجارات دخل�� (Rental Income)
= Iالفوائد دخل� (Interest Income)
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:�ساسية�المكونات�تفصيل
��جتماعية�والمزايا�والرواتب��جور ��شمل�:العامل�ن��عو�ضات�-

.للموظف�ن�المدفوعة
�ال�شغيلية�الت�اليف�خصم��عد�الشر�ات�أر�اح�:الشر�ات�أر�اح�-

.والضرائب
المضافة�القيمة�ضر�بة�مثل�:و�ست��اد��نتاج�ع���الضرائب�إجما���-

(TVA) وا��مارك. (TVA) وا��مارك.
طرح�:ا���ومية��عانات�-

ُ
عد�لا �لأ��ا�ت

ُ
�� 

ً
�من�مك�سبًا�حقيقيًا�دخلا

.�قتصادي�ال�شاط
�والفوائد��يجارات�من��ر�اح��شمل�:والفوائد��يجارات�دخل�-

.المالية��صول �من�والمداخيل المصرفية

2026 -  2025لفایدة عبد الله جامعة أم البواقي . د.أ 41



:الفكرة�ت�سيط
�أر�اح،�أجور،( �قتصاد����المك�سبة�الدخول �جميع�اح�ساب�يتم�-

.)فوائد�إيجارات،
ضاف-
ُ
.و�ست��اد��نتاج�ع���الدولة�تفرض�ا�ال���الضرائب�ت
�ال�شاط�عن�ناتجة�ل�ست�لأ��ا�ا���ومية��عانات�طرح�يتم�-

.المباشر��قتصادي .المباشر��قتصادي
��عكس�و�و �ا��ام،�المح���الدخل�إجما���ع���نحصل�الطر�قة���ذه

.معينة�زمنية�ف��ة�خلال��قتصاد�داخل�المك�سب�الدخل�قيمة
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عددي�مثال
 �لنأخذ

ً
.عمليًا(GDI)ا��ام�المح���الدخل�حساب�كيفية�لتوضيح�رقميًا�مثالا

:المعطيات
دولار�مليار 500=(CE)العامل�ن��عو�ضات

دولار�مليار 300=(P)الشر�ات�أر�اح
دولار�مليار 150=(T)و�ست��اد��نتاج�ع���الضرائب
دولار�مليار 50=(S)ا���ومية��عانات دولار�مليار 50=(S)ا���ومية��عانات

دولار�مليار 100=(R)�يجارات�دخل
دولار�مليار 80=(I)الفوائد�دخل

: GDI حساب
GDI = CE + P + T - S + R + I

GDI = 500 + 300 + 150 - 50 + 100 + 80
GDI = 1080� دولار�مليار
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�جما���المح���الناتج�إ���ا��اري �ا��ساب�فائض�أو ���ز ��سبة�.ب
(Current Account Balance as % of GDP) : المؤشر ��ذا ُ�ستخدم�

�ا��اري �ال��ز �ارتفاع�.ا��ار���التمو�ل�ع����قتصاد�اعتماد�مدى�لتقييم
Obstfeld)التنافسية�القدرة�ضعف�إ����ش�� �قد�كب��ة�مستو�ات�إ�� &

Rogoff, 1996).
External)�جما���المح���الناتج�إ���ا��ار���الدين��سبة�.ج Debt to

GDP Ratio) : ا��ار���الدين�استدامة�مدى�لقياس�المؤشر ��ذا ُ�ستخدم� GDP Ratio) : ا��ار���الدين�استدامة�مدى�لقياس�المؤشر ��ذا ُ�ستخدم�
�المخاطر �من�يز�د�قد�مفرط��ش�ل�ال�سبة��ذه�ارتفاع نأ حيث�للدولة،

.المالية
Reserves)الواردات�إ���الرسمية��حتياطيات��سبة�.د to Imports

Ratio) :  واردا��ا��غطية�ع���الدولة�قدرة�مدى�ال�سبة��ذه �عكس�
الما���للاستقرار �م�م�مؤشر �و�و ��جن��،�النقد�من�احتياطيا��ا�باستخدام

(Mishkin, 2019).
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Net)المباشر��جن����س�ثمار �تدفقات�صا���.ه FDI Inflows)
 �المؤشر ��ذا�ُ�عد

ً
��جن�ية،�للاس�ثمارات�الدولة�جاذبية�مدى�ع���دليلا

��موال�رؤوس�تدفق�ع����قتصادية�والسياسات��عمال�ب�ئة�تؤثر �حيث
.�جن�ية

الك����قتصاد�ع���المدفوعات�م��ان�أثر �.و
�سعر �مثل��قتصادية،�المتغ��ات�من�العديد�ع���المدفوعات�م��ان�يؤثر 

�ع���.والمالية�النقدية�والسياسات��قتصادي،�النمو �الت��م،�الصرف،
�سعر �مثل��قتصادية،�المتغ��ات�من�العديد�ع���المدفوعات�م��ان�يؤثر 

�ع���.والمالية�النقدية�والسياسات��قتصادي،�النمو �الت��م،�الصرف،
�قيمة�انخفاض�إ���ا��اري �ا��ساب����المستمر �ال��ز �يؤدي�المثال،�س�يل

��س�ب�قد�مما�ا��ار��،�التمو�ل�ع����عتماد�وز�ادة�المحلية�العملة
ا
ً
Krugman)ت��مية�ضغوط & Obstfeld, 2018).
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ا��اتمة
��قتصادي��داء�لتحليل�رئ�سية�أداة�المدفوعات�م��ان �عد

�الداخلة�النقدية�التدفقات�ب�ن�التوازن ��عكس�حيث�للدولة،
�تحديد�يمكن�ومؤشراتھ،�م�وناتھ�دراسة�خلال�ومن�.وا��ارجة

�الما����ستقرار �ع���ل��فاظ�المناسبة��قتصادية�السياسات �الما����ستقرار �ع���ل��فاظ�المناسبة��قتصادية�السياسات
.المستدامة�التنمية�وتحقيق
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