
 (Monetary Aggregates) اݝݨاميع النقدية

له من تأث؈ف مباشر  لما الكتلة النقدية أو المعروض النقدي ٱڈتم الاقتصاديون وصنّاع السياسات النقدية بقياس ݯݨم

عڴʄ الɴشاط الاقتصادي ومؤشراته الأساسية مثل الȘشغيل والإنتاج ومستوى الأسعار والفائدة والتܸݵم. غ؈ف أنّه لا يوجد اتفاق 

 ʏڈا تمثل ࢭ ّٰ موحّد ب؈ن الاقتصادي؈ن حول مفɺوم عرض النقود، إذ يختلف باختلاف الدور المنوط بالنقود داخل الاقتصاد، غ؈ف أ

 .حوال مجموع وسائل الدفع المتداولة ࢭʏ اقتصاد مع؈ّن خلال ف؅فة زمنية محددةɠل الأ 

 أنواع اݝݨاميع النقدية

، وتختلف مضامئڈا من بلد إڲʄ آخر تبعًا للنظام النقدي M1 ،M2 ،M3 ۂʏ: تُقسّم الكتلة النقدية عادة إڲʄ ثلاث مجاميع رئʋسة

 .والماڲʏ السائد

 (M1) المفɺوم الضيّق للنقود .1

ستخدم مباشرة ɠوسيلة للدفع دون قيود. وتتɢوّن من
ُ
Ȗ شمل النقود ذات السيولة التامة، أي الۘܣʇ: 

 CC : (الأوراق النقدية والقطع المعدنية) العملة المتداولة لدى الأفراد والمؤسسات. 

 DD : ة القابلʈنة العمومية، أي اݍݰسابات اݍݨارʈة واݍݵزʈع تحت الطلب لدى البنوك التجارǿة للܦݰب الفوري نقدًا الودا

 .أو عن طرʈق الشيɢات وȋطاقات الدفع الإلك؅فونية

  :إذن

M1 = CC + DD 

 (M2) المفɺوم الواسع للنقود .2

ا إلٕڈا  ʇ M1شمل مɢونات
ً
وۂʏ وداǿع تدر فوائد ولكن لا يمكن استخدامɺا  ،(DDI) الوداǿع الادخارʈة تحت الطلب عڴʄ الدف؅ف مضاف

Ȋ ات إلاʈسوȘال ʏعد ܥݰّڈا نقدًامباشرة ࢭ.  

عت؄ف ɸذه الوداǿع جزءًا من الكتلة النقدية لأٰڈا تمثل مخزونًا للقيمة وʈمكن تحوʈلɺا إڲʄ سيولة
ُ
Ȗ.  

  :إذن

M2 = CC + DD + DDI 

 (M3) المفɺوم الأوسع للنقود .3

ا إلٕڈا ʇُ  M2عدّ أوسع مقياس للكتلة النقدية، وʉشمل مɢونات
ً
 :مضاف

 TD: يةȎع لأجل بالعملة اݝݰلية أو الأجنǿالودا. 

 B : سندات الدين قص؈فة الأجل القابلة للتداول. 

  .النقود وأشباه النقود معًا، أي السيولة اݝݰلية الإجمالية M3 وتمثل



M3 = CC + DD + DDI + TD + B 

 النقود وأشباه النقود

 العملة واݍݰسا  :النقودɠ ،الوسائل القابلة للدفع الفوري ʏة والبطاقات الإلك؅فونيةۂʈبات اݍݨار. 

 ة   :أشباه النقودʈع الادخارǿنقد، مثل الودا ʄل إڲʈالدفع لكٔڈا قابلة للتحو ʏستخدم مباشرة ࢭ
ُ
Ȗ الأصول المالية الۘܣ لا ʏۂ

ʄل أعڴʈلفة تحوɢسيولة أقل وتȊ ع لأجل والسندات القص؈فة الأجل. تتم؈قǿوالودا. 

 العوامل المؤثرة ࡩʏ ݯݨم المعروض النقدي

: اݍݨɺات المؤثرة
ً
 أولا

 :البنك المركزي  .1

اݍݨɺة المسؤولة عن إصدار النقود وتنظيم ݯݨم الكتلة النقدية ع؄ف أدوات السياسة النقدية (عمليات السوق المفتوحة، 

 .ɲسبة الاحتياطي، سعر اݍݵصم... إݍݸ)

 :البنوك التجارʈة .2

 .لنقود المتداولة، أي تحوʈل الوداǿع إڲʄ قروض، مما يزʈد ݯݨم اخلق الوداǿع Ȗسɺم ࢭʏ توسيع الكتلة النقدية من خلال عملية

 :اݍݵزʈنة العمومية .3

تمارس وظائف مالية شبٕڈة بالبنوك، مثل فتح اݍݰسابات للأفراد والمؤسسات وȖسي؈ف الأموال العمومية، وȋالتاڲʏ فࢼܣ تؤثر 

 .أيضًا عڴʄ العرض النقدي من خلال عملياٮڈا

 ثانيًا: العوامل غ؈ف المباشرة

ʄا إڲɺمɸݯݨم المعروض النقدي، من أ ʏناك عوامل اقتصادية واجتماعية تؤثر ࢭɸ ،جانب المؤسسات النقدية: 

1. ʏالمصرࡩ ʏالتقدم والوڤ: 

ن ɸذه 
ّ

ɠلما ارتفع وڤʏ الأفراد والمؤسسات بأɸمية التعامل مع اݍݨɺاز المصرࢭʏ زادت وداǿعɺم ومدخراٮڈم لدى البنوك، مما يُمك

 .سيع الائتمان. وʈتعلق ذلك بانȘشار اݍݵدمات المصرفية، وسرعة المعاملات، وتنوع المنتجات الماليةالأخ؈فة من خلق النقود وتو 

 :م؈قان المدفوعات .2

 .يمثل صاࢭʏ التحوʈلات المالية ب؈ن الداخل واݍݵارج خلال ف؅فة زمنية معينة

يزʈد الاحتياطات وʈؤدي إڲʄ توسع  يؤدي إڲʄ تدفق العملات الأجنȎية والذɸب إڲʄ داخل البلاد، مما :الفائض ࡩʏ الم؈قان -

ʏالمعروض النقدي اݝݰڴ. 

ʇعۚܣ خروج العملات الأجنȎية وانخفاض الاحتياطي، مما يقلل السيولة اݝݰلية وʈؤدي إڲʄ انكماش الكتلة  :ال݀ݨز ࡩʏ الم؈قان -

 .النقدية



 خلاصة

عت؄ف اݝݨاميع النقدية من المؤشرات 
ُ
Ȗ عو السياسة النقدية لتقييم مستوى السيولةɲعتمد علٕڈا صاʇ ة الۘܣʈاݍݰيو

تدرجɺا من السيولة الɢاملة إڲʄ الأصول القابلة  M3 إڲM1 ʄ والتحكم ࢭʏ التܸݵم والɴشاط الاقتصادي. وʈُظɺر تصɴيف النقود من

واتخاذ الإجراءات المناسبة لتحقيق الاستقرار الماڲʏ  للتحوʈل إڲʄ نقود، ما يȘيح للبنك المركزي مراقبة التطورات النقدية بدقة أك؄ف

 .والاقتصادي

 


