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ا��ارجية�التجارة�لتمو�ل�النظري ��طار  .1
ا��ارجية التجارة�تمو�ل��عر�ف .1.1

�والمصرفية�المالية��دوات�من�مجموعة��و �ا��ارجية�التجارة تمو�ل
�توف�� �خلال�من�الدول،�ب�ن�التجار�ة�الصفقات��س�يل�إ�����دف�ال��

�المدفوعات�استلام�وضمان�والمستوردين،�للمصدر�ن�اللازم�المال�رأس
.المحدد�الوقت��� .المحدد�الوقت���
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ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�أ�مية�.2.1
�الدو��،��قتصاد��عز�ز ����أساسيًا�عنصرًا��عد�ا��ارجية�التجارة�تمو�ل
�وتقليل�مستوردا��ا،�تأم�ن�صادرا��ا،�تنمية�ع���الشر�ات��ساعد�حيث

World)الدولية�بالمعاملات�المرتبطة�المالية�المخاطر  Trade Organization,
2021).

الدولية�التجار�ة�العمليات��س�يل�.أ الدولية�التجار�ة�العمليات��س�يل�.أ
�ت�اليف�لتغطية�للشر�ات�اللازمة�السيولة�توف�� �التجاري �التمو�ل�يضمن

International)التجارة�عوائق�من�يقلل�مما�وا��مارك،�النقل،��نتاج،
Chamber of Commerce, 2020).
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والتجار�ة�المالية�المخاطر �من�ا��د�.ب
�الصرف،�أسعار �تقلبات�الدفع،�عدم�مخاطر �من�التجاري �التمو�ل�يقلل

�المس�ندية��عتمادات�مثل�أدوات�خلال�من�ال�سليم�وتأخ��ات
Klapper)الصادرات�ع���والتأم�ن & Singer, 2021).

للصادرات�التنافسية�القدرة��عز�ز �.ج
�أسعار �تقديم�م�سر،�تمو�ل�ع���ا��صول �ع�� �للشر�ات،�يمكن

عالميًا
�أسعار �تقديم�م�سر،�تمو�ل�ع���ا��صول �ع�� �للشر�ات،�يمكن

World)عالميًا�السوقية�حص��ا�وز�ادة�تنافسية Bank, 2022).
�قتصادي�النمو �و�عز�ز ��س�ثمارات�دعم�.د

�ع���قدر��ا�من�تز�د�متطورة�تجاري �تمو�ل�آليات�توفر �ال���الدول 
,IMF)المحلية�الصناعات�ودعم��جن�ية��س�ثمارات�جذب 2021).
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ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�مبادئ�.3.1

�تضمن�ال���المبادئ�من�مجموعة�إ���الدولية�التجارة�تمو�ل��س�ند
,OECD)الدولية�المالية�العمليات����و�ستدامة�الكفاءة،��مان،
2021).

المخاطر�تقليل�مبدأ�.أ

�التأم�ن�الضمان،�خطابات�مثل�أدوات�ع���التجارة�تمو�ل��عتمد �التأم�ن�الضمان،�خطابات�مثل�أدوات�ع���التجارة�تمو�ل��عتمد
والمالية�التجار�ة�المخاطر �لتقليل�المس�ندية�و�عتمادات �ئتما�ي،

(Beck & Demirgüç-Kunt, 2008).
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و�متثال�الشفافية�مبدأ�.ب

العالمية�التجارة�منظمة�مثل�العالمية،�المالية�المؤسسات�تفرض
(WTO)،� وتمو�ل�الفساد،��موال،�غسيل�لم�افحة�وا��ة�معاي���
World)�ر�اب Trade Organization, 2021).

المالية�السيولة�مبدأ�.ج

�التجار�ة،�القروض�خلال�من�السيولة�توف�� �ع���التجارة�تمو�ل��عتمد
International)المضمونة�التمو�ل�وخطوط��ئتمانية،�ال�س�يلات

�التجار�ة،�القروض�خلال�من�السيولة�توف�� �ع���التجارة�تمو�ل��عتمد
International)المضمونة�التمو�ل�وخطوط��ئتمانية،�ال�س�يلات

Chamber of Commerce, 2020).

العالمية��سواق�مع�التكيف�مبدأ�.د

�متطلبات�مع�المالية�المنتجات�تكييف�ع���التجاري �التمو�ل�يركز 
�سلامي�التمو�ل����والمشاركة�المرابحة�تمو�ل�مثل�العالمية،��سواق

(El-Gamal, 2006).
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 :ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�آليات�.2

والدور �المف�وم�:ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�.1.2

�للمصدر�ن�المالية�السيولة�توف�� �عملية��و �ا��ارجية�التجارة�تمو�ل
�.بكفاءة�ا��دود�ع�� �التجار�ة�المعاملات�تنفيذ�لضمان�والمستوردين

World)لـ�وفقًا Trade Organization, �التجاري �التمو�ل�فإن�،(2021
�مثل�الدولية،�بالتجارة�المرتبطة�المخاطر �تقليل����رئ�سيًا�دورًا�يلعب �مثل�الدولية،�بالتجارة�المرتبطة�المخاطر �تقليل����رئ�سيًا�دورًا�يلعب
.اللوجس�ية والتأخ��ات�الصرف،�أسعار �تقلبات�الدفع،�عدم
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ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�آليات�تص�يف�.2.2

التصدير�تمو�ل�.1.2.2

�إ���وتصدير�ا�البضا�ع�إنتاج�من�المصدر�ن�يمكن�الذي�التمو�ل��شمل
:إ���ينقسم�.تأخ���دون �ا��ارجية��سواق

�جل�قص�� �التمو�ل�.أ

Export)التصدير�ة�المس�ندية��عتمادات�.1.أ Letters of Credit) Export)التصدير�ة�المس�ندية��عتمادات�.1.أ Letters of Credit)

عت�� 
ُ
.شيوعًا�التجارة�تمو�ل�أدوات�أك�� �من��

�ال��ن،�مس�ندات�تقديم�بمجرد�أموالھ�ع���ا��صول �للبا�ع�تضمن
International)السداد�عن�التخلف�مخاطر �من�يقلل�مما

Chamber of Commerce, 2020).
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Short-term)للمصدر�ن��جل�قص��ة�المصرفية�القروض�.2.أ
Export Loans)

��جل�قص��ة�قروضًا�المتخصصة�والمؤسسات�التجار�ة�البنوك�توفر 
,Klapper)التصدير�قبل�إنتاج�م�تمو�ل�ل�م�ت�يح�للمصدر�ن،

2021).

Export)الصادرات�ع���والتأم�ن�الضمان�خطابات�.3.أ Credit
Insurance & Bank Guarantees)Insurance & Bank Guarantees)

�المشا�ل�أو ��فلاس��س�ب�الدفع�عدم�مخاطر �من�المصدر�ن�تح��
,OECD)السياسية 2021).

Islamic)للصادرات��سلامي�التمو�ل�.4.أ Trade Finance)

-El)ا��ارجية�التجارة�لتمو�ل�شرعية�كبدائل والمشاركة المرابحة��شمل
Gamal, 2006).
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�جل�طو�ل�التمو�ل�.ب

Long-term)�جل�طو�لة��س�ثمار�ة�القروض�.1.ب Export
Loans)

ستخدم
ُ
����خاصة�للتصدير،�الموج�ة��نتاجية�المشار�ع�لتمو�ل��

World)الك��ى �الصناعية�القطاعات Bank, 2022).

Government)ا��كومية�الصادرات�دعم�برامج�.2.ب Export Government)ا��كومية�الصادرات�دعم�برامج�.2.ب Export
Support Programs)

�تنافسية�لز�ادة�ا���ومات�قبل�من�مدعومة�وقروضًا�منحًا��شمل
EXIM)الوطنية�الصادرات Bank, 2021).
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تمو�ل��ست��اد. 2.2.2

�غطي�التمو�ل�المخصص�للمستوردين�لشراء�السلع�وا��دمات�
.�جن�ية

التمو�ل�قص����جل. أ

Import Letters)�عتمادات�المس�ندية�للاست��اد. 1.أ of Credit)

توفر�للموردين��جانب�ضمانًا�بالدفع�عند�اس�يفاء�شروط�العقدتوفر�للموردين��جانب�ضمانًا�بالدفع�عند�اس�يفاء�شروط�العقد
(International Chamber of Commerce, 2020).

Short-term)القروض�المصرفية�قص��ة��جل�للاست��اد. 2.أ
Import Loans)

�لتغطية�ت�اليف��ست��اد�مع�ف��ات�سداد�قص��ة
ً

تقدم�البنوك�تمو�لا
(OECD, 2021).
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Supplier Credit)ال�س�يلات��ئتمانية�من�الموردين��جانب. 3.أ
Facilities)

.(IMF, 2022)ُ�سمح�للمستوردين�بالدفع�المؤجل�مقابل�فائدة�معينة

Islamic)التمو�ل��سلامي�للاست��اد. 4.أ Import Finance)

والمشاركة�و�جارة،�حيث�يحصل�المستورد�ع���التمو�ل��التورق�شمل�
.(El-Gamal, 2006)دون�التعامل�بالفائدة

والمشاركة�و�جارة،�حيث�يحصل�المستورد�ع���التمو�ل��التورق�شمل�
.(El-Gamal, 2006)دون�التعامل�بالفائدة
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�جل�طو�ل�التمو�ل�.ب

للاست��اد��جل�طو�لة��س�ثمار�ة�القروض�.1.ب

ستخدم
ُ
World)والمعدات��لات�مثل�الثابتة،��صول �شراء�لتمو�ل��

Bank, 2022).

International)الدولية�المؤسسات�من�التمو�ل�.2.ب Financial
Institutions Support)Institutions Support)

الدو���والبنك(IMF)الدو���النقد�صندوق �من�الم�سرة�القروض��شمل
(World Bank)الك��ى �المشار�ع�است��اد�لدعم(IMF, 2021).

Islamic)�جل�طو�لة��سلامي�التمو�ل�أدوات�.3.ب Long-term
Finance Tools)

�والب�ية�المعدات�شراء�تمو�ل�يتم�حيث�،و�ستصناع �جارة��شمل
,Usmani)التحتية 2010).
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�وأ�م النامية�للدول ��سبة�بال ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�تحديات�.3
والتوصيات�ا��لول 

النامية�الدول ����ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�تحديات�.1.3

�ا��ارجية،�التجارة�تمو�ل����العقبات�من�العديد�النامية�الدول �تواجھ
��ذه�و�شمل�.العالمية��سواق����المنافسة�ع���قدر��ا�من�يحد�مما

�الب�ية�إ���و�فتقار �المالية،�المخاطر �التمو�ل،�قيود�التحديات �الب�ية�إ���و�فتقار �المالية،�المخاطر �التمو�ل،�قيود�التحديات
World)المتطورة�المالية�التحتية Trade Organization, 2021).
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التجاري �التمو�ل�إ���الوصول �محدودية�.2.3

والمتوسطة�الصغ��ة�الشر�ات��عا�ي(SMEs)��� من�النامية�الدول�
�الضمانات�متطلبات��س�ب�التجار�ة�القروض�ع���ا��صول �صعو�ة

Beck)المرتفعة & Demirgüç-Kunt, 2008).

افٍ �تمو�ل�تقديم�ع���قادرة�غ�� �ت�ون �ما�غالبًا�المحلية�البنوك��
World)المحدودة�والسيولة�المال�رأس�ضعف��س�ب Bank, 2022).

�ئتمانية�والمخاطر �التمو�ل�ت�اليف�ارتفاع�.3.3 �ئتمانية�والمخاطر �التمو�ل�ت�اليف�ارتفاع�.3.3

ع���مرتفعة�فائدة�معدلات�تفرض�النامية�الدول ����البنوك�
للشر�ات�التمو�ل�ت�لفة�من�يز�د�مما�التجار�ة،�القروض

(International Chamber of Commerce, 2020).

 حذرًا�أك�� �البنوك�يجعل��سواق�استقرار �وعدم��ئتمانية�المخاطر�
,OECD)التجارة�تمو�ل��� 2021).
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التنظيمية�والقيود�الب��وقراطية�.4.3

التحو�لات�ع���صارمة�قيودًا�تفرض�النامية�الدول �من�العديد�
والتج���ات��ولية�المواد�است��اد��عيق�مما�الصعبة،�والعملة�المالية

(Bank of Algeria, 2021).

عمليات�تأخ�� �إ���يؤدي�والتجار�ة�ا��مركية��جراءات��عقيد�
,IMF)التمو�ل 2021).

والتكنولوجية�المالية�التحتية�الب�ية�ضعف�.5.3 والتكنولوجية�المالية�التحتية�الب�ية�ضعف�.5.3

يجعل�الرقمية�المصرفية�وا��دمات�ا��ديثة�الدفع�أنظمة�غياب�
Klapper)كفاءة�أقل�التجاري �التمو�ل�عمليات & Singer, 2021).

التأم�ن�وشر�ات�المالية،�المؤسسات�البنوك،�ب�ن�الت�امل�ضعف�
World)التجاري �التمو�ل�تدفق��عوق �التجاري  Trade

Organization, 2021).
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النامية�الدول ����التجارة�تمو�ل�لتحس�ن�المق��حة�ا��لول �.4

والمتوسطة�الصغ��ة�للشر�ات�التمو�ل�إ���الوصول �تحس�ن�.1.4

 ا���ومية�الصناديق�خلال�من�القروض�ضمان�آليات�تطو�ر�
World)التنمو�ة�والبنوك Bank, 2022).

 مثل�أدوات�ع�� �التقليدية�للقروض�كبديل��سلامي�التمو�ل��عز�ز�
,El-Gamal)والمشاركة�و�ستصناع المرابحة 2006). ,El-Gamal)والمشاركة�و�ستصناع المرابحة 2006).

�س�ثمار�وتحف�� �التمو�ل�ت�اليف�تقليل�.2.4

المصدرة�للشر�ات�مالية�و�س�يلات�ضر��ية�إعفاءات�تقديم(OECD,
2021).

ب�ئة�وتحس�ن�الفائدة�معدلات�تخفيض�ع���المركز�ة�البنوك����يع�
International)التجاري �التمو�ل Chamber of Commerce, 2020).
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والمصرفية�ا��مركية��جراءات�ت�سيط�.3.4

المالية�المعاملات�ل�سر�ع�و�دار�ة�ا��مركية�العمليات�رقمنة(IMF,
2021).

التجار�ة�والقروض�المس�ندية��عتمادات�فتح�إجراءات��س�يل(Bank
of Algeria, 2021).

المصرفية�والتكنولوجيا�المالية�التحتية�الب�ية��عز�ز �.5.4 المصرفية�والتكنولوجيا�المالية�التحتية�الب�ية��عز�ز �.5.4

 بالمصارف�الشر�ات�تر�ط�إلك��ونية�تجار�ة�تمو�ل�منصات�تطو�ر�
World)التأم�ن�وشر�ات Trade Organization, 2021).

المالية�التكنولوجيا�����س�ثمار ����يع(FinTech)سرعة�لتحس�ن�
Klapper)التجاري �التمو�ل�وكفاءة & Singer, 2021).
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النامية�الدول ����التجارة�تمو�ل�لتعز�ز �التوصيات�.5

التجارة�لتمو�ل�أك�� �حكومي�دعم�.1.5

م�سرة�قروض�توف�� �خلال�من�للصادرات�مباشر �دعم�برامج�إطلاق�
World)ح�ومية�وضمانات Bank, 2022).

 الدولية�والمؤسسات�ا��اصة�والبنوك�ا���ومات�ب�ن�الشرا�ات�تحف���
,IMF)التمو�ل�تدفق�لز�ادة 2021).

المالية�والمؤسسات�الدو���التعاون ��عز�ز �.2.5 المالية�والمؤسسات�الدو���التعاون ��عز�ز �.2.5

التا�عة�التجارة�تمو�ل�برامج�إ����نضمام�ع���النامية�الدول ����يع�
,OECD)الدو���النقد�وصندوق �الدو���للبنك 2021).

 العالمية�والبنوك�النامية�الدول ����المركز�ة�البنوك�ب�ن�التعاون ��عز�ز�
International)التمو�ل�تدفقات�لتحس�ن Chamber of Commerce,
2020).
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والرقا�ي�القانو�ي��طار �تطو�ر �.3.5

التجاري �التمو�ل�عمليات�ع���الب��وقراطية�القيود�تقليل(Bank of
Algeria, 2021).

سلامي�والتمو�ل�التجاري �التمو�ل�ل���يع�المصرفية�القوان�ن�تحديث�
(El-Gamal, 2006).

المالية�والتوعية�التعليم��عز�ز �.6.3 المالية�والتوعية�التعليم��عز�ز �.6.3

كيفية�حول �الصغ��ة�للشر�ات�تدر��ية�و�رامج�عمل�ورش�تنظيم�
Klapper)التجاري �التمو�ل�ع���ا��صول  & Singer, 2021).

 الشر�ات�لمساعدة�ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�حول �إرشادية�أدلة��شر�
World)الناشئة Trade Organization, 2021).
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ا��اتمة

�وتقليل�الصادرات��عز�ز ����أساسيًا�عنصرًا�ا��ارجية�التجارة�تمو�ل��عد
�ا��زائر،�مثل�النامية،�الدول �من�العديد��عا�ي�ذلك،�ومع�.التجاري �ال��ز 

�التمو�ل�ع���ا��صول ����الصغ��ة�الشر�ات�فرص��عوق �ما�����م�ش�من
�أوسع�فرصًا�ي�يح�مت�امل�ما���نظام�تطو�ر �الضروري �من�لذلك،�.اللازم

�التمو�ل�ب�ئة�تحس�ن�يمكن كما�،.ا��دد�والمصدر�ن�الناشئة�للشر�ات
�التنظيمية،�القيود�تقليل�المالية،�التحتية�الب�ية�تطو�ر �ع�� �التجاري 

�التمو�ل�ب�ئة�تحس�ن�يمكن كما�،.ا��دد�والمصدر�ن�الناشئة�للشر�ات
�التنظيمية،�القيود�تقليل�المالية،�التحتية�الب�ية�تطو�ر �ع�� �التجاري 

.الدو���التعاون �و�عز�ز 
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-ا��الة�دراسة�- ا��زائر����ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�آليات

�لتمو�ل�والمالية�المصرفية��ليات�من�مجموعة�ع���ا��زائر ��عتمد
�تحديات�تواجھ�العمليات��ذه�لكن�و�ست��اد،�التصدير �عمليات

�للمؤسسات�التمو�ل�ونقص�النقدية،�القيود�الب��وقراطية،�مثل�عديدة
 .والمتوسطة�الصغ��ة
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ا��زائر����التصدير �تمو�ل�آليات�.1

�جل�قص�� �التمو�ل�.1.1

Crédit)التصدير�ة�المس�ندية��عتمادات�.أ Documentaire Export)

العملية؟�تتم�كيف

��جن��،�المستورد�مع�تصدير �عقد�بإبرام�ا��زائري �المصدر �يقوم�.1
.والتجار�ة�المالية�الشروط�متضمنًا .والتجار�ة�المالية�الشروط�متضمنًا

�يرسل�الذي�أجن��،�بنك�ع�� �مس�ندي�اعتماد�خطاب�المستورد�يفتح�.2
BEAا��زائري �ا��ار���البنك�مثل( المراسل�ا��زائري �البنك�إ���التأكيد

  )BADRالر�فية�والتنمية�الفلاحة�بنك�أو 
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  المطلو�ة�المس�ندات�ا��زائري �المصدر �يرسل�البضاعة،���ن��عد�.3
.المح���البنك�إ���)الم�شأ�ش�ادة�ال��ن،�وثائق�فاتورة،(

�البنك�إ���يرسل�ا�مطابقة،��انت�وإذا�المس�ندات،�بفحص�البنك�يقوم�.4
.�جن��

.المستورد�موافقة��عد�ا��زائري �المصدر �حساب�إ���المبلغ�تحو�ل�يتم�.5

:ا��زائر����التحديات :ا��زائر����التحديات

 الوثائق�معا��ة����ا��زائر�ة�البنوك�تأخر.

عمليات�تأخ�� �إ���يؤدي�مما�ا��زائر،�بنك�طرف�من�الرقابة��شديد�
.المالية�التحو�لات
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للمصدر�ن��جل�قص��ة�المصرفية�القروض�.ب

العملية؟�تتم�كيف

,BEA)مح���بنك�إ���تمو����قرض�بطلب�ا��زائري �المصدر �يتقدم1.
BNA, BADR).

.مصرفية�كفالة�أو �المخزون،�البيع،�عقود�:مثل�ضمانات�يقدم2.

�ع���المصدر �يحصل�الموافقة،�تمت�وإذا�الطلب،�البنك�يدرس3. �ع���المصدر �يحصل�الموافقة،�تمت�وإذا�الطلب،�البنك�يدرس3.
.التصدير�قبل�اللازم�التمو�ل

.�جن���المستورد�من�الدفعات�استلام�عند�القرض�سداد�يتم4.

:ا��زائر����التحديات

الضمانات����البنوك��شدد��س�ب�قروض�ع���ا��صول �صعو�ة.

التمو�ل�ت�اليف�من�تز�د�ال���المرتفعة�الفائدة�معدلات.
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الصادرات�ع���والتأم�ن�الضمان�خطابات�.ج

العملية؟�تتم�كيف

CAGEX)ا��زائر�ة�الصادرات�ضمان�شركة�إ���المصدر �يتقدم�.1 -
Compagnie Algérienne d’Assurance et de Garantie des

Exportations)التأخ��ات�أو �الدفع�عدم�مخاطر �ضد��غطية�لطلب.

�ضمانًا�تقدم�الموافقة،�تمت�وإذا�المخاطر،�بدراسةCAGEXتقوم�.2
.الصفقة�قيمة�من�معينة��سبة��غطي�للمصدر 
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.الصفقة�قيمة�من�معينة��سبة��غطي�للمصدر 

�وفقًا�ا��زائري �المصدر �CAGEXعوض�الدفع،����المستورد��ع�� �إذا�.3
.العقد�لشروط

:ا��زائر����التحديات

.�جراءات�بطء

.ا��زائر�ة�الشر�ات�ب�ن�التصدير �مخاطر �ضد�التأم�ن�بأ�مية�الو���قلة



�جل�طو�ل�التمو�ل�.2.1
للمصدر�ن��جل�طو�لة��س�ثمار�ة�القروض�.أ

العملية؟�تتم�كيف
�تمو�ل�بطلب�تتقدم�)سوناطراك مثل( الك��ى �ا��زائر�ة�الشر�ات�.1

�مثل( ا���ومية��س�ثمار �صناديق�أو �ا��زائر�ة�البنوك�من�اس�ثماري 
)CNI( للاس�ثمار�الوط���الصندوق 

.التصديري �للمشروع�جدوى �دراسة�تقديم�يتم�.2
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.التصديري �للمشروع�جدوى �دراسة�تقديم�يتم�.2
�10-5 إ���تصل�سداد�ف��ة�مع�القرض�منح�يتم�الموافقة،��عد�.3

.سنوات
.الصادرات�أر�اح�خلال�من�السداد�يتم�.4

:ا��زائر����التحديات
.النفطية�غ�� �الصناعية�المشار�ع�تمو�ل�ضعف•
.الصغ��ة�للمؤسسات��جل�الطو�لة�القروض�إ���الوصول �صعو�ة•



ا��زائر�����ست��اد�تمو�ل�آليات�.2
�جل�قص�� �التمو�ل�.1.2

Crédit)للاست��اد�المس�ندية��عتمادات�.أ Documentaire
Import)

العملية؟�تتم�كيف
�متضمنًا��جن��،�المورد�مع�شراء�عقد�يوقع�ا��زائري �المستورد.1

.الدفع�شروط
امودعًااعتمادًا

ً
مبلغ
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.الدفع�شروط
ا�مودعًا�مح��،�بنك�لدى�مس�نديًا اعتمادًا�المستورد�يفتح�.2

ً
�ماليًا�مبلغ

.كضمان
.�جن���المورد�بنك�إ���التأكيد�يرسل�المح���البنك�.3
�من�التحقق��عد�المورد�إ����موال�تحو�ل�يتم�البضا�ع،�استلام�عند�.4

.الوثائق



:ا��زائر����التحديات

يؤخر �مما�ا��زائر،�بنك�قبل�من��جن���النقد�إ���الوصول �تقييد�
.�عتمادات�فتح

التجاري �ال��ز �تقليل�إطار ����الواردات�ع���الرقابة��شديد.

2025 -  2024لفایدة عبد الله جامعة أم البواقي . د.أ 30



للاست��اد��جل�قص��ة�المصرفية�القروض�.ب

العملية؟�تتم�كيف

.ا��زائر�ة�البنوك�أحد�إ���قرض�بطلب�المستورد�يتقدم�.1

�كفالات أو�الممتل�ات،�ر�ن�الشراء،�عقود�:مثل�ضمانات�يقدم�.2
.تجار�ة

�المستورد�أو ��جن���المورد�إ���القرض�تحو�ل�يتم�الموافقة،��عد�.3
 
ً
.مباشرة

�المستورد�أو ��جن���المورد�إ���القرض�تحو�ل�يتم�الموافقة،��عد�.3
 
ً
.مباشرة

.س�ت�ن�إ���أش�ر �6 خلال�القرض��سدد�.4

:ا��زائر����التحديات

مرتفعة�ضمانات��ش��ط�البنوك.

 البضا�ع�وصول �تأخ�� �إ���يؤدي�البنكية��جراءات�طول.
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�جل�طو�ل�التمو�ل�.2.2
للاست��اد��جل�طو�لة��س�ثمار�ة�القروض�.أ

العملية؟�تتم�كيف
�والمعدات��لات�لاست��اد�اس�ثماري �قرض�بطلب�يتقدم�المستورد�.1

.الثقيلة
.للمشروع�اقتصادية�جدوى �دراسة�تطلب�البنوك�.2
�دفع��س�يلات�ع�� �أو �مباشر �قرض�ع�� �إما�التمو�ل�يتم�الموافقة،�عند�.3 �دفع��س�يلات�ع�� �أو �مباشر �قرض�ع�� �إما�التمو�ل�يتم�الموافقة،�عند�.3

.�جل�طو�لة
:ا��زائر����التحديات

.الك��ى �للمشار�ع�إلا ��جل�طو�لة�تمو�ل��س�يلات�توفر �عدم•
�من�واردات�لتمو�ل�ا��زائري �بالدينار �قروض�ع���ا��صول �صعو�ة•

.ا��ارج
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-  ا��زائر�ة�التجار�ة�البنوك����المستخدمة�التمو�ل�تقنيات��مأ :ثانيا
-ميدانية�دراسة

����ا��زائر�ة�التجار�ة�البنوك�طرف�من�المستعملة�التقنيات�تت��ص
 �جل قص��ة�تقنيات����ا��صوص�وجھ�ع���ا��ارجية�التجارة�تمو�ل

�ا��زائر�ة�التجار�ة�كو البن�طرف�من المعتمدة اتالتقني�أ�م�ب�ن�ومن
:نجد:نجد

.التوط�ن•
.المس�ندي��عتماد•
المس�ندي�التحصيل•
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:Domiciliation التوط�ن�عملية .1
�وابرام التجار�ة�الصفقة�ع���المصدر �مع�المستورد�اتفاق��عد•

.الش�لية�الفاتورة����يتمثل�الذي�العقد
�التوط�ن�فتح�بطلب�العميل�يقوم��جراءات�استكمال�اجل�من•

�و���  بالتوط�ن��س���ما�و�ذا�بالبنك�ا��اص�الموقع�مستوى �ع��
�التجار�ة�بالصفقة�ا��اصة�المعلومات�من�مجموعة خلال من وذلك �التجار�ة�بالصفقة�ا��اصة�المعلومات�من�مجموعة خلال من وذلك

�الملف�بدراسة�البنك�يقوم�بحيث�الساعت�ن�تتجاوز �لا �مدة���
�الذي�التوط�ن�طلب�فتح�يتم�القبول �حالة����:بالرد�و�قوم�المرسل

.الصفقة�لإتمام�المناسبة�التقنية�تحدد�خلالھ�من
�توط�ن�رقم�للعميل��عطى�التوط�ن�إجراءات�من��ن��اء��عد•

:التا���ا��دول �يو��ھ�كما�بھ�خاص
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H
خانة�عملة�(

)العملية�

G
خانة�رقم�(

).ملف�التوط�ن

F
خانة�طبيعة�(

العملية�

تصدير/است��اد(

E
خانة�(

)السدا���

D
خانة�السنة�(

ال���فتح�ف��ا�

.)التوط�ن

C
خانة�الرقم�(

الولا�ي�

).للبنك

B
خانة�الرقم�(

الوط���

.)للبنك

A
خانة�رقم�(

).الولاية

التوط�ن�البن�ي
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تصدير/است��اد(

(

.)للبنك).للبنك.)التوط�ن

××××××××××××××××××××××××



�ا��زائر �بنك�و�الة�مستوى �ع���المس�ندي��عتماد�إجراءات�.2
  :ا��ار��

�وفقا�محرر �طلب�ع���بناء�المس�ندي��عتماد�فتح�عملية�تتم
:�ما�مرحلت�ن��ناكو  البنك�و�الة�مستوى �ع���للنموذج
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  المس�ندي��عتماد�فتح:�و���المرحلة
�بتقديم�المستورد�العميل�يقوم :المرفقة�والوثائق�الطلب�تقديم

�وشامل��امل�بملف�مرفقا�البنك�من�المس�ندي��عتماد�فتح�طلب
:���وتتمثل�،الوثائق�ل�ل
.خطي�طلب•
.الصعبة�بالعملة�ش�لية�فوات�� •
  .و�ست��اد�التصدير �تجاري،���ل•  .و�ست��اد�التصدير �تجاري،���ل•
.الضر����إعفاء•
  .للاعتماد�نموذجية�فاتورة•
.التوط�ن�طلب•
�الفاتورة�مبلغ�من�% 5ا���بالإضافة�للعملية��ا���رصيد�وجود•

.الصرف�سعر �لتغ��ات�تحسبا
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العامة�المدير�ة�ا�� يرسل�الو�الة،����الملف�إيداع�يتم��عدما 
�لبنك �الرفض�او  القبول �ليتم�الدراسة�اجل�من ا��ار���ا��زائر �

�)التحو�ل( �تفاقية�شروط����التفاوض��عد�المرحلة��ذه�وت�ت��
.البنك�موافقة��عد�المس�ندي��عتماد�فتح�أمر ��عطى
لھ�و�رسل�المصدر �بنك��شعر �البنك�طرف�من�الموافقة��عد�

�����ال��يد�طر�ق�عن�الوثائق �،�DHL ا��اسب�ج�از �أو � �����ال��يد�طر�ق�عن�الوثائق و�دوره� �،�DHL ا��اسب�ج�از �أو �  و�دوره�
.عميلھ �شعر  المصدر�بنك
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   و�سو�تھ��عتماد�تنفيذ :الثانية�المرحلة
��خ�� ��ذا�يقوم�المصدر �بنك�وإشعار ��و���المرحلة�من��ن��اء��عد•

�والوثائق�النقل�وثائق�ع���حصولھ�وعند�المطلو�ة�السلعة�بتحض�� 
�للبضاعة�ال��ائية�الفاتورة�بإعداد�يقوم�المستورد�من�الم��قة
.العقد�شرط�حسب

�بإرسال�يقوم�المصدر �طرف�من�الفاتورة�إعداد�من��ن��اء��عد• �بإرسال�يقوم�المصدر �طرف�من�الفاتورة�إعداد�من��ن��اء��عد•
�بتحصيل�المصدر �بنك�يقوم�النقل، وثائق تحصيلھ��عد�البضاعة

�تحو�ل�بطلب�الوثائق�من التحقق �عد�و�قوم�المصدر �من�الوثائق
.المستورد�بنك�من��موال
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�وال�� المصدر�من�المرسلة�للوثائق�المستورد�بنك�مراجعة��عد•
�ثم�الدفع،�أجل�من�المستورد��ستد���م��ا والتحقق السلعة تخص

�ل��صول �المصدر �بنك�إ���بالدفع�لبنكھ�أمر �بإصدار �المستورد�يقوم
.السلعة�ع��

�المطلو�ة�الشروط�حسب�السلعة�ع���المستورد�حصول �عند•
�ثم�ا��مارك�بوثيقة�السلعة�وصول �من�المستورد�البنك�يتحقق �ثم�ا��مارك�بوثيقة�السلعة�وصول �من�المستورد�البنك�يتحقق

�يذ�ب�غش��ناك��ان�وإذا�المصدر،�بنك�إ����موال�بتحو�ل�يقوم
��عد�إلا ��موال�تحول �ولا �السلع�بمراقبة�ا��اص�القسم�إ���العميل
.الوضعية��سو�ة
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ا��زائري �ا��ار���البنك����المس�ندي�التحصيل�إجراءات�.3
 

�وفق�محرر �طلب�ع�� بناء المس�ندي�التحصيل�فتح�عملية�تتم
:�ما��امت�ن�مرحلت�ن�من�وتت�ون �البنك�و�الة�مستوى �ع���نموذج
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  المس�ندي�التحصيل�فتح:�و���المرحلة
المرفقة�والوثائق�الطلب�تقديم
من�المس�ندي�التحصيل�فتح�طلب�بتقديم�المستورد�العميل�يقوم�

�الطلب�ملف و���.الوثائق�ل�ل�وشامل��امل�بملف�مرفقا�البنك
:التالية�الوثائق�و�تضمن

 .خطي�طلب•
الضر����إعفاء• الضر����إعفاء•
 .الصعبة�بالعملة�ش�لية�فوات�� •
   .للاعتماد�نموذجية�فاتورة•
  .�ست��اد�و  التصدير�،�تجاري ���ل•
.التوط�ن�طلب•
�الفاتورة�مبلغ�من�بالمائة5إ���بالإضافة�للعملية��ا���رصيد�وجود•

.الصرف�سعر �لتغ��ات�تحسبا
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المدير�ة إ�� يرسل�ثم�ا���و�ة�الو�الة����الملف�يداعإ يتم��عد�ا�
�أو �القبول �ليتم�الدراسة�أجل�من�ا��ار���ا��زائر �بنك����العامة

(�تفاقية�شروط����التفاوض��عد�المرحلة��ذه�وت�ت���الرفض،
.البنك�موافقة��عد�المس�ندي�التحصيل�فتح�أمر ��عطى)التحو�ل

المصدر �بنك  �خ����ذا��شعر  المستورد بنك طرف�من�الموافقة��عد� المصدر �بنك  �خ����ذا��شعر  المستورد بنك طرف�من�الموافقة��عد�
DHLا��اسب�ج�از �أو ����،�ال��يد�طر�ق�عن�الوثائق�لھ�و�رسل
.عميلھ�المصدر  بنك �شعر
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  �سو�تھو  التحصيل�يذفتن :الثانية�المرحلة
خ�� ��ذا�يقوم�المصدر �بنك�شعار إو  �و���المرحلة�من��ن��اء��عد��

�والوثائق�النقل�وثائق�ع���حصولھ�وعند�المطلو�ة،�السلعة�بتحض�� 
�للبضاعة�ال��ائية�الفاتورة�بإعداد�يقوم�المستورد�من�الم��قة
.العقد�شرط�حسب

إرسال:ب يقوم�المصدر �طرف�من�الفاتورة�إعداد�من��ن��اء��عد�
�المصدر �بنك�يقوم�النقل،�وثائق�ع���تحصيلھ��عد�البضاعة
�الوثائق�من�التحقيق��عد�و�قوم�المصدر �من�الوثائق�بتحصيل

.المستورد�بنك�من��موال�تحو�ل�بطلب
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تخص وال�� المصدر�من�المرسلة�للوثائق�المستورد�بنك�مراجعة��عد  
�يقوم�ثم�الدفع،�أجل�من�المستورد��ستد���م��ا والتحقق السلعة

�ع���ل��صول �المصدر �بنك�إ���بالدفع�لبنكھ�أمر �بإصدار �المستورد
.السلعة

المطلو�ة�الشروط�حسب�السلعة�ع���المستورد�حصول �عند� المطلو�ة�الشروط�حسب�السلعة�ع���المستورد�حصول �عند�
�ثم�ا��مارك�بوثيقة�السلعة�وصول �من�المستورد�البنك�يتحقق

�يذ�ب�غش��ناك �ان�إذاو  المصدر،�بنك�إ����موال�بتحو�ل�يقوم
��عد�إلا ��موال�تحول �ولا �السلع�بمراقبة�ا��اص�القسم�إ���العميل
.الوضعية��سو�ة
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التقن�ت�ن�ب�ن�المقارنة .4
�ع���المس�ندي�والتحصيل��عتماد�فتح�إجراءات�عرض�خلال�من�لنا�تب�ن

�إجراءات�حيث�من�فرق �يوجد�لا �أنھ�ا��زائر�ة�التجار�ة�البنوك�مستوى 
�ب�ن�من�الصفقة�لإتمام�المناسبة�التقنية�اختيار �يتم�وأنھ�الملف�ن،�فتح

�بناء وذلك�العميل�من�طلب�ع���بناء�المس�ندي�التحصيل�أو ��عتماد�تقنية
�تقنية�اختيار �يتم�حيث�والمستورد�المصدر �ب�ن�المتبادلة�الثقة�درجة�ع�� �تقنية�اختيار �يتم�حيث�والمستورد�المصدر �ب�ن�المتبادلة�الثقة�درجة�ع��

�دور �و�تمثل�الطرف�ن�ب�ن�المتبادلة�الثقة�أساس�ع���المس�ندي�التحصيل
.المس�ندي��عتماد�عكس�ع���فقط�وسيط����البنك
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المس�ندي�التحصيلالمس�ندي��عتمادالمقارنة�وجھ

التعر�ف

�ذات��عاقدات�لتمو�ل�دولية�مصرفية�أداة

�وج�ة�داخ���مستورد�ب�ن�تجار�ة�طبيعة

.ا��ارج�من�مستفيدة

�بمس�ندات�م��و�ة�مالية�مس�ندات

.تجار�ة

�عتماد�فتح�طالب�أو ��مر �العميل−

.�عتماد�مصدر �أو �الفاتح�البنك�−

.صيل�  العميل

.المس�ندات�مرسل�البنك

مقارنة�ب�ن��عتماد�والتحصيل�المس�ندي) 11(جدول�رقم�
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�طراف
.�عتماد�مصدر �أو �الفاتح�البنك�−

 )المؤكد ( المبلغ البنك−

..�عتماد�من المستفيد−

.المس�ندات�مرسل�البنك

.بالتحصيل�القائم�البنك

عليھ�للم��وب�المس�ندات�مقدم�البنك

)المستورد�أو �المش��ي ( عليھ�الم��وب

�نواع

.للإلغاء�القابل�المس�ندي��عتماد-

  .للإلغاء�قابل�غ�� �المس�ندي��عتماد-

�للإلغاء�القابل�غ�� �المس�ندي��عتماد-

.والمؤكد

.قيم��ا�دفع�مقابل�المس�ندات��سليم

قبول�ا�مقابل�المس�ندات��سليم



)تا�ع(مقارنة�ب�ن��عتماد�والتحصيل�المس�ندي�) 11(جدول�رقم�

�ل��امات

:أ�م�ا�،�عتماد�فتح�طالب ال��امات .1

جزئيا�أو ��ليا��ان�سواء��عتماد�النقدي�الغطاء�بقيمة�الوفاء•

.بالاعتماد�ا��اصة�والرسوم�والمصار�ف�العمولات�بقيمة�الوفاء•

:�عتماد�فاتح�البنك ال��امات .2

سرعة�دقة،�ب�ل��عتماد�بفتح�ا��اصة�العميل��عليمات�تنفيذ�

وأمانة

يحفظ�بما��عتماد�قوة�ع���ترد�ال���ال��ن�مس�ندات�فحص�

عمالتھ�حقوق 

عتماد�بفتح��مر �عملية�إ���المس�ندات�ب�سليم��ل��ام�.

:وأ�م�ا المس�ندات�بتداول �القائم�أو �المبلغ�البنك ال��امات .3

�ال��ن�مس�ندات�أن�من�بالتأكد�فقط�ملزمة�البنوك1.

�ت���ب�ولا �التحصيل،�بأمر �مدون ��و �ما�مع�تتطابق�المقدمة

.ذا��ا�المس�ندات�فحص�إ���مسؤولي��ا

�مثل��خرى ��طراف�تصرفات�عن�مسؤولة�ل�ست�البنوك2.

�تنفيذ����متداخلة�ت�ون �وال���التأم�ن�شركة�ال��ن،�وكلاء

التحصيل�عملية

�أو �دقة�أو �كفاية�أو �ش�ل�عن�مسؤولة�ل�ست�البنوك3.

.مس�ند�لأي�القانونية�ا���ة�أو �أصالة

�القوة�عن�الم��تبة�النتائج�عن�مسؤولة�ل�ست�البنوك4.

القا�رة
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:وأ�م�ا المس�ندات�بتداول �القائم�أو �المبلغ�البنك ال��امات .�3ل��امات

بتفاصيلھ��عتماد�من�المستفيد�إبلاغ����والدقة�السرعة�مراعاة�

.وشروطھ

من�للتأكد�ال��ن�مس�ندات�فحص����معقولة�غاية�يبدل�أن�

.�عتماد�لشروط�ظا�ر�ا����المطابقة

:أ�م�ا��عتماد�من�المستفيد ال��امات .4

شروطھ�مراجعة�عليھ�يتع�ن�البنك،�من��عتماد�استلام�عند�

.وتنفيذ�ا���ا��ل��ام�إم�انية�مدى�ع���للوقوف

تقديم�وكذا�ا��ر��،�والتنفيذ��عتماد�شروط�ب�نفيذ��ل��ام�

.��ا�المطلو�ة�و�الكيفية�المحددة�المواعيد����المطلو�ة�المس�ندات

القا�رة

.العملية����وسيطا��زئية�أو �ال�لية�التغطية�خلال�من�للعملية�ضامنالبنوك�عمل

.مرونة�أك�� مرونة�أقلالمرونة



  ومحاورة�المس�ندي�و�عتماد�التحصيل�ملفات�ع�� �طلاع خلال�من•
�،ا��زائر�ة�التجار�ة�كو البن�مستوى �ع���ا��ارجية�التجارة�مص��ة و��ؤ مس

  حسب ،فقط�بالاست��اد متعلقة�التحصيلو  �عتماد�ملفات�جميع أن تب�ن
�القطاع�وضعية��س�ب��ذا�يرجع�ا��ارجية�التجارة�مص��ة مسؤو�� يأر 

�خروج�إ���يؤدي�ما�و�ذا فقط �ست��اد�ع����عتمد�الذي�المح����قتصادي
�مجال����المتعامل�ن�قبل�من�التقنيات��ذه�استعمال�و�رجع�الصعبة�العملة

:النقاط�من�مجموعة�إ���ا��ارجية�التجارة :النقاط�من�مجموعة�إ���ا��ارجية�التجارة
)المستورد( ا��زائري �المتعامل�رغبة•
.والمستورد�المصدر �ب�ن�تر�ط�ال���التجار�ة�العلاقة�طبيعة•
.التجار�ة�العملية�و��م�طبيعة•
�الصفقة�ل�سو�ة�المستعملة�التقنية ع���المستوردو  المصدر�ب�ن��تفاق•

.بي��ما�الم��م�العقد�ضمن�التجار�ة
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�ا��زائر �بنك����تتم�ال���ا��ارجية�التجارة�عمليات�من��ك�� �ا��زء�أن�غ�� •
��مان�توفر �وال���المس�ندي��عتماد�تقنية�باستخدام��سو���ا�يتم�ا��ار��

�مثلا،�ا��ار���ا��زائر �بنك�ف��ا�بما�الدولية�التجار�ة�الصفقة�أطراف�ل�ل
�مقارنة�م�لفة�تقنية��عت�� �المس�ندي��عتماد�تقنية�أن�من�الرغم�ع���وذلك

  )المستورد( ا��زائري �المتعامل ف��ا�و�تحمل�المس�ندي،�التحصيل�بتقنية
�لما�وفقا ،التقنية��ذه�تنفيذ�ع���الم��تبة البنكية�العمولاتو  المصار�ف �افة

�الصادرةو  المس�ندي�للاعتماد�الموحدة�الدولية �عرافو القواعد�عليھ�تنص �الصادرةو  المس�ندي�للاعتماد�الموحدة�الدولية �عرافو القواعد�عليھ�تنص
.ةتجار ال غرفة عن

�من�محدود�عدد�ع���المس�ندي�التحصيل�تقنية�استعمال�و�قتصر •
�من�عالية�درجة�تتطلب�التقنية��ذه�لأن�ذلك�الدولية�التجار�ة�العمليات

  ع���)المستوردو  المصدر( التجار�ة�العملية�أطراف�ب�ن�فيما�المتبادلة�الثقة
�البنوك�إ���الثقة�مركز �ف��ا�ي�تقل�وال���المس�ندي��عتماد�تقنية�عكس

.التقنية��ذه�تنفيذ����المتداخلة�التجار�ة
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�المس�ندي��عتماد�تقنية�ع���التجار�ة �ةا��زائر  كو بنال اعتماد�داز  وقد•
  ا��زائر�ان��اج��عد خاصة�،ا��ارجية�التجار�ة�المبادلات��سو�ة�أجل�من

�ز�ادة و�التا���،ا��اص�القطاع�أمام�ا��ارجية�التجارة�قطاع�تحر�ر  لسياسة
�ببعض�م معرف��م�عدم�إ���يؤدي�ما�و�ذا�والمستوردين،�المصدر�ن�عدد

�ضرورة�إ���يؤدي�الذي �مر�،بي��م�و�مان�الثقة�عنصر �ونقص�البعض
  �طراف�ل�ل�ال�افية�الضمانات�توفر �ال���ال�سو�ة�تقنية�عن�البحث

�المس�ندي��عتماد�يوفره ما��ذاو  ا��ارجية�التجار�ة�العمليات��� المتعاملة �المس�ندي��عتماد�يوفره ما��ذاو  ا��ارجية�التجار�ة�العمليات��� المتعاملة
.البنكية�الوساطة�خلال�من
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��عتمادو المس�ندي�التحصيل�ملفات�بتص�يف�بقيامھ بنكال دور �يتمثل•
�أنھو  للاس�ثمار الموج�ة الملفاتو  الذا�ي�التمو�ل لفاتم أساس�ع�� المس�ندي

%ب�سبة الصفقة�قيمة�ثمن�دفع�يتم�البيع�إعادة�عملية �� �حالة�و��120
%ب�سبة�قيمةال دفع�يتم�الذا�ي�التمو�ل �تحسبا%5إ���بالإضافة100

  لفالم �ان�حالة��� أنھ إ�� �س�ت�نال ب�ن الفرق  �عودو  ،صرف سعر للتقلبات
%�سبة�تفرض �ناف بيعال إعادة�لعملية وجھالم .بالضرائب�ا��اص20

 المناسبة�التقنية�أن�القول �يمكننا�الميدانية لدراسةل العرض��ذا��عدو�
�مقارنة�ت�لفة�أقل�لأ��ا�المس�ندي�التحصيل�تقنية����للعميل�بال�سبة
�يفضل�ال���التقنية��عت��  �خ��ة��ذه�لكن المس�ندي��عتماد�بالت�لفة

.��ا�التعامل�البنك
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ا��اتمة
�التحديات�أن�إلا �ا��زائر،����ا��ارجية�التجارة�تمو�ل�آليات�توفر �رغم

��ست��اد�عمليات��عيق�النقدية�والقيود�الب��وقراطية،�التنظيمية،
�التمو�ل�إ���الوصول �تحس�ن�ع���العمل�ا��زائر �ع���يجب�.والتصدير

�وتحف�� �القروض،�إجراءات��س�يل�المصر��،�النظام�إصلاح�ع�� �التجاري 
.فعّال�كبديل��سلامي�التمو�ل .فعّال�كبديل��سلامي�التمو�ل
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