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 ملخص كامل عن الحروف اليونانية

 رئيسية ملامح 
وحدات  

 القياس 

 العلاقة مع خيارات

Call/Put 
 اليوناني  التعريف والمتغير  الصيغة الرياضية 

تقُاس كـ "نسبة   -

 ."التحوط 

 0.5تقترب من  -

 .ATM للخيارات

بدون وحدة  

 )نسبة( 

 (1إلى  0موجبة ) 

Call: 

  :Put(0إلى  1- سالبة ) 

 

 

حساسية سعر الخيار للتغير  

 .الأساسيفي سعر الأصل 

 : Sالمتغير

  (Δ)دلتا

 تبلغ الذروة للخيارات -

ATM. 

 تقيس التحدب -

(Convexity)   في قيمة

 .الخيار

$  1لكل 

تغيير في 

 السعر

 Call/Put متطابقة لـ

 .(موجبة دائمًا)
 

 

حساسية دلتا للتغير في  

 .سعر الأصل

 : Sالمتغير

  (Γ)جاما

تزداد مع اقتراب انتهاء  -

 .الصلاحية

 أعلى قيمة للخيارات -

ATM. 

لكل سنة  

 )سنوياً( 

سالبة عادةً )القيمة  

 .تتناقص مع الزمن(
  

 

حساسية الخيار لمرور  

 .الزمن

 الزمن: T المتغير

  (Θ)ثيتا

تتناقص مع اقتراب   -

 .انتهاء الصلاحية

ليس حرفاً   ν الرمز -

 .يونانياً تقليدياً

%  1لكل 

تغيير في 

 التقلب

 Call/Put موجبة لـ

زيادة التقلب → زيادة  )

 .القيمة
 

 .حساسية الخيار للتقلب

  σالمتغير
  (ν)فيجا

أقل تأثيرًا على  -

 .الخيارات قصيرة الأجل

%  1لكل 

تغيير في 

 سعر الفائدة

Call:   موجبة )↑ سعر

 الفائدة → ↑ القيمة( 

Put:   سالبة )↑ سعر

 الفائدة → ↓ القيمة( 

  

 
 

الخيار لسعر  حساسية 

 .الفائدة

  rالمتغير

  (ρ)رو

 

Example: you have the following data: stock price=100 dollars, strike price = 100 dollars, 
implied volatility= 20 percent, time to expiration= 1 year, and risk-free rate= 5 percent. 
calculate the option price of the underlying asset using Greeks, black and Scholes and 
binomial model. give detailed answer. 
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