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 : المشتقات المالية 2ارين سلسلة تم
 

 (buying a put option)  البيع  خيار شراءو (selling a call option) الشراء خيار بيع  بين الفرق   بدقة اشرح .1

  أمريكية  دولارات  مقابل  إسترليني  جنيه  100,000  لبيع  (short forward contract) قصير  آجل  عقد  في  مستثمر  يدخل.  2

  نهاية   في   الصرف  سعر  كان  إذا  المستثمر  يحققها  التي  الخسارة  أو  الربح  مقدار  ما.  جنيه  لكل  دولار  1.3000  صرف  بسعر

 ؟ 1.3200( ب)  ؟1.2900( أ : )العقد

.  للرطل  سنتًا  50  الآجلة   العقود   سعر   يكون عندما  القطن   على (short futures contract) قصير  آجل عقد  في   تاجر يدخل  . 3

:  العقد  نهاية   في   القطن   سعر  كان   إذا   التاجر  يحققها  التي  الخسارة  أو  الربح   مقدار  ما.  رطل  50,000  تسليم   على   العقد  ينص

 للرطل؟  سنتًا 51.30(  ب) للرطل؟  سنتًا 48.20( أ)

  صلاحية  انتهاء  وتاريخ   دولارًا  40  قدره(  strike price)  تنفيذ   بسعر (  put contract)   خيار  بيع  عقد  بكتابة  قمت  أنك   افترض .  4

  مقدار   وما   به؟  تعهدت   الذي  الالتزام   ما.  سهم  100  يشمل  والعقد   دولارًا،  41  هو   الحالي  السهم   سعر .  أشهر  3  خلال

 المحتملة؟  الخسائر   أو المكاسب

  حتى   به   ويُحتفظ  دولار   2.50  يكلف  دولارًا   50  بسعر   سهم  لشراء  مارس  لشهر (call option) الشراء   خيار  أن   افترض .  5

  الربح   يعتمد   كيف  يوضح  مخططًا  ارسم   الخيار؟  تنفيذ   سيتم  ظروف   أي   في   ربحًا؟   الخيار  حامل  سيحقق  ظروف   أي  في .  مارس

 .الخيار استحقاق عند السهم سعر على  الخيار  في (long position) الطويل  المركز من

.  يونيو  حتى  به  ويُحتفظ  دولارات  4  يكلف  دولارًا  60  بسعر  سهم  لبيع  يونيو  لشهر (put option) البيع  خيار  أن  افترض.  6

  الخيار؟   تنفيذ سيتم ظروف أي  في ربحًا؟ ((short position) القصير  المركز  ذو الطرف أي) الخيار بائع  سيحقق ظروف أي في

  استحقاق   عند  السهم  سعر  على  الخيار  في (short position) القصير  المركز   من  الربح  يعتمد  كيف  يوضح  مخططًا  ارسم

 .الخيار

  42  هو   الحالي   السهم   سعر.  دولارات  3  مقابل  سهم  على (European put option) أوروبي  بيع  خيار    مستثمر  يشتري.  7

  ارسم  الخيار؟  تنفيذ  سيتم  ظروف   أي  في  ربحًا؟  المستثمر  سيحقق  ظروف  أي  في.  دولارًا  40  هو  التنفيذ  وسعر  دولارًا،

 .الخيار استحقاق  عند السهم سعر مع المستثمر  ربح  تغير يوضح  مخططًا

  47  هو  الحالي  السهم  سعر.  دولارات  4  مقابل  سهم  على (European call option) أوروبي  شراء  خيار  مستثمر  يبيع.  8

  ارسم  الخيار؟  تنفيذ  سيتم  ظروف   أي  في  ربحًا؟  المستثمر  سيحقق  ظروف  أي  في.  دولارًا  50  هو  التنفيذ  وسعر  دولارًا،

 .الخيار استحقاق  عند السهم سعر مع المستثمر  ربح  تغير يوضح  مخططًا

 long)   طويل  مركزو  أصل،  على  حديثًا  مُبرم (long forward contract) طويل  آجل  عقد:  التالية  المحفظة   اعتبارك  في  ضع.  9

position) أوروبي   بيع  خيار   في (European put option) ل ـ  مساو    تنفيذ  وسعر  الاستحقاق  تاريخ  بنفس  الأصل  نفس   على  

  سعر   بنفس  أوروبي  شراء  خيار   قيمة  تساوي  قيمتها  أن  بين.  المحفظة  إنشاء  عند  للأصل (forward price) الآجل  السعر

التنفيذ    سعر  يكون   عندما   الأوروبي  الشراء   خيار  قيمة   نفس   له   الأوروبي  البيع  خيار   أن  استنتج.  الاستحقاق  وتاريخ   التنفيذ  

 .  الآجل السعر  هو لكليهما
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The terminal value of the long forward contract is:  ST −F0 
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