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 وهلًت الخػارٌ دؿيُليلا ؼفخاايض الدؿيُلُت باغخدزام الض جدلُل الم: 40مدانضة صكم 

 
 جمهُز

اث االإالُت والبىىن لا وحىر لهشه الخيالُف الثابخت في غملُاث االإؤغػت إلى وحىر فىضة الضفؼ الدؿيُلي، خُث أن االإؤغػًمثل وحىر 

 . الضافػت لزيهم، وإهما جىحز في ؾضواث والإغمىذ والحزًز والبتروٌ والًيران أي التي حيلب غليها هثافت صأغمالُت

ف -1  الضفؼ الدؿيُلي حػضٍ

الاغخدزام االإخاح للخيلفت الثابخت لخػظُم جأزير الخييراث التي جدكل باالإبُػاث في الضبذ الدؿيُلي، أي أنها حيير بػٌُ في هه أٌػضف غلى 

 . االإبُػاث ًيخج غىه حيير أهبر في الضبذ

ػبر غً الضفؼ الدؿيُلي بمزي الخيير في االإبُػاث أو خػاغُت الضبذ الدؿيُلي للخيير في االإبُػاث.  وَ

 خػاب الضافػت الدؿيُلُتهُفُت  -2

وهى الػلاكت التي جضبٌ بين حيير هدُجت الدؿيُل وبين حيير مػخىي اليؿاى، خُث ٌػمذ بلُاع الحػاغُت وهى ًمثل أًها الخيير 

بت الى الخيير اليػبي للمبُػاث.  اليػبي للضبذ كبل الفىائز والهضٍ

 وهىان غزة يضق للُاع وخػاب الضافػت الدؿيُلُت وهي:

 فؼ الدؿيُلي = الخيير اليػبي في الضبذ الدؿيُلي / الخيير اليػبي في االإبُػاثرصحت الض 

 . أي أن الخيير في الضبذ اليػبي ًيخج مً الخيير اليػبي المحخمل في االإبُػاث

دػب أًها وفم الػلاكت الخالُت:  وٍ

F-V)-V)/ ((Q(P-CLE = Q(P 

 بِىما أزض الضفؼ الدؿيُلي ًدػب وفم الػلاكت الخالُت:

I)-i)(1-L(Re 

 والاؾاصة الػالبت جزٌ أن مػخىي اليؿاى أكل مً غخبت االإضرورًت والػىؼ صحُذ.

 وحػخػمل غخبت االإضرورًت في خػاب الضافػت الدؿيُلُت باغخباصها الفاقل بين الضبذ والخاػاصة هما ًلي:

 (حجم الخػارٌ خػاب غخبت االإضرورًت بالىمُت ) 2-1

Q(p-v)-f =0 

Q(p-v)=f 

Q= f/(p-v) 

 :خُث

Q : همُت الاهخاج االإباع 

F : الخيالُف الثابخت 

p :  غػض البُؼ الىخزوي 

v : ت  الخيلفت االإخييرة الىخزوٍ

 

  خػاب غخبت االإضرورًت باللُمت 2-2

 pههضب يضفي الػلاكت الػابلت في 

Qp= p(f/(p-v)) 

Qp= pf/(p-v) 

 باللُمت غخبت االإضرورًتهخدكل غلى  pوبلػمت الًضف الأًمً غلى 

(v/p))-Qp= f/((1 
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 صكم الأغماٌ الشي ٌػًي صبدا مػُىاخػاب  2-3

 صكم الأغماٌ = ) الخيالُف الثابخت + الضبذ االإًلىب(/ مػزٌ الهامـ غلى الخيلفت االإخييرة

ارة الخيلفت الثابختخػاب  2-4  صكم الأغماٌ الشي ًدافظ غلى صبدا مػُىا غىز طٍ

 الثابخت الجزًزة + الضبذ(/ مػزٌ الهامـ غلى الخيلفت االإخييرة صكم الأغماٌ = ) الخيالُف

  هامـ الأمانخػاب  2-5

 غخبت االإضرورًت -هامـ الأمان = صكم الأغماٌ  

ارة الخيالُف الثابخت 2-6  غزر الىخزاث التي جدافظ غلى صبذ مػين غىز طٍ

 غخبت االإضرورًت(/ صكم الأغماٌ -وػبت هامـ الأمان = )صكم الأغماٌ  

 خػاب الىدُجت بزلالت وػبت هامـ الأمان 2-7

 الهامـ غلى الخيلفت االإخييرة  X الىدُجت = وػبت هامـ الأمان

 الػىامل االإؤزضة غلى الضفؼ الدؿيُلي -3

 ومً أهم الػىامل االإؤزضة غلى الضفؼ الدؿيُلي ما ًلي:

 الخيالُف الثابخت. 

 غػض البُؼ. 

 الخيالُف االإخييرة. 

 خػب الضفؼ الدؿيُليأهىاع االإؤغػاث  -4

إسا ججاوطث غملُاث االإؤغػت رصحت الخػارٌ ًبزأ الضفؼ الدؿيُلي بالخبايؤ، أي أهه ولما طار حجم االإبُػاث اهدفو الضفؼ الدؿيُلي، 

فئسا بزأها مً هلًت الخػارٌ خُث ًىىن الضفؼ الدؿيُلي إلى ما لا نهاًت لأن االإلام قفض، زم ًبزأ بالاهدفام بػز سلً بمػزلاث 

ىىن أهبر مً  1مىدفهت جلترب مً   .1وهىا ًبلى الضفؼ الدؿيُلي مىحىرا ما رام هىان جيالُف زابخت  وٍ

فيلما اصجفػذ وػبت الخيالُف الثابخت في هشا الهُيل طار الضفؼ الدؿيُلي  هُيل جيالُف االإؤغػت،بجضجبٌ رصحت الضفؼ الدؿيُلي و 

 :وهيوهجز زلازت خالاث مدخلفت للمؤغػاث  ،صحُذوالػىؼ 

 االإؤغػت ساث الضفؼ الدؿيُلي االإىدفو 4-1

  :وجمخاط بالخاكائل الخالُت 

 الخيالُف الثابخت مىدفهت بػبب هثافت اغخدزام الػمالت بزٌ مً اغخدزام الأقىٌ الثابخت . 

 الخيالُف االإخييرة للىخزة مضجفػت بػبب اغخدزام الػمل بزٌ الآلاث. 

  مدايضها وصبدهااهدفام مبُػاتها ًترجب غلُه اهدفام . 

 االإؤغػت ساث الضفؼ الدؿيُلي االإػخزلت 4-2

  :وجمخاط بالخاكائل الخالُت

 ٌالخيالُف الثابخت مػخزلت بػبب اغخدزام الأقىٌ الثابخت بؿيل مػخز. 

 الخيالُف االإخييرة للىخزة مػخزلت بػبب الاغخزاٌ بين اللىي الػاملت والأقىٌ الثابخت . 

 مبُػاتها مػخزلت. 

 االإؤغػت ساث الضفؼ الدؿيُلي االإضجفؼ 4-3

  :وجمخاط بالخاكائل الخالُت

 الخيالُف الثابخت مضجفػت. 

 الخيالُف االإخييرة للىخزة مىدفهت. 

  مدايضها مضجفػتبالخالي جدلم الخػارٌ بحجم مبُػاث أغلى وأصباخها مخشبشبت بين الضبذ والخاػاصة و. 
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  والدؿيُلُت مدزراث الضافػت االإالُت

 :والدؿيُلُت وهي مدزراث للضافػت االإالُتمً  حػخبر والتي جىحز مجمىغت مً الػىامل 

 الضبدُت- 1

ت الخبارٌ جؤهز وحىر أزض إًجابي بين الضبدُت ووػبت  اث في جفػير جأزير الضبدُت غلى الهُيل االإالي خُث هجز أن هظضٍ اخخلفذ الىظضٍ

ارة وػبت الزًً، وكز اكترح  ل بالأصباح المحخجظة Mayers الزًً، فاالإؤغػاث التي لها وػبت صبدُت غالُت لها اللزصة غلى طٍ أن ًخم الخمىٍ

ل بأمىاٌ االإلىُت والشي ًمىً أن ًىىن له أزض غلبي بين الضبدُت ووػبت الزًً، أي أن الضبدُت الػالُت أولا زم ا لزًً ومً زم الخمىٍ

ل واغخمار أكل غلى الاكترام، ولىً مؼ وحىر مزًضي االإؤغػاث الشًً ًضغبىن في  جخهمً اغخمار أهبر غلى الأمىاٌ الزاخلُت في الخمىٍ

ً الجزر، ولشا فاالإزصاء ًفهلىن الاغخمار غلى صأع االإاٌ الزاخلي غً صأع االإاٌ هلل االإػلىماث الخااقت با الإؤغػت إلى االإػدثمضٍ

ل بالأصباح المحخجظة، ومً هىا فاالإؤغػاث  الخااصجي، وهشا ًدزر في ظل وحىر غزم جمازل في االإػلىماث خُث أن االإؤغػت جفهل الخمىٍ

ل اغدثماصاتها ،وهشا ًؤري إلى اخخماٌ اهدفام وػبت الزًً بها ساث الضبدُت الػالُت مً المحخمل ًىىن غىزها أص  باح مدخجظة لخمىٍ

 .خااقتبػبب اغخمارها غلى أمىالها ال

ل- 2  جيلفت الخمىٍ

ل غلى أنها الحز الأروى مً الػائز الشي ًيبغي جدلُله مً اغدثماص الأمىاٌ االإخاخت، وغضفذ بأنها جيلفت الخالٌُ  غضفذ جيلفت الخمىٍ

ل الأحل، وغضفذ بأنها الحز الأروى للمػزٌ الشي ًيبغي  الشي ًخىىن  ل يىٍ مىه هُيل صأع االإاٌ، أي الخالٌُ االإىىن الإكارص الخمىٍ

جدلُله غلى الاغدثماصاث الضأغمالُت االإلترخت هما غضفذ بأنها الػائز الشي ًجب أن جدلله االإؤغػت مً أحل الىفاء بمػزلاث الػائز 

الإؤغػت، مؼ الأخش بػين الاغخباص التزاماث الأيضاف الأخضي والزائىين وجيالُف إراصة الأغهم والػىزاث، االإًلىب مً كبل االإػاهمين في ا

اتها وإراصتها لأقىلها. ل مؿترً ل االإؤغػت التي حػخدزمها في جمىٍ  هما غضفذ بأنها مجمىع جيالُف مكارص جمىٍ

ل جىمً في أن حمُؼ ا للضاصاث االإالُت في االإؤغػت تهزف إلى حػظُم زضوة االإلان، وحػعى والجزًض بالشهض أن أهمُت جدزًز جيلفت الخمىٍ

ل بأكل الخيالُف بما ًىػىؼ غلى كُمت االإؤغػت أو غػض غهم االإؤغػت في الػىق االإالي، وجخمثل  الؤراصة االإالُت لخىفير مكارص الخمىٍ

ل في اجداس كضاصاث االإىاطهت في غملُت خكم الخزفلاث ا لىلزًت وجدلُم هزف حػظُم زضوة االإلان، ولا ًخدلم أهمُت جدزًز جيلفت الخمىٍ

ل.  سلً إلا بخدفُو الخيالُف ومً أهمها جيلفت الخمىٍ

3 - ٌ  هُيل الأقى

ٌػًى إؾاصة مؤغػت هُيل الأقىٌ باالإؤغػت روصا هاما في جدزًز الهُيل االإالي بها، خُث اصجفاع كُمت الأقىٌ االإلمىغت لل يًؤر

، خُث أن االإؤغػاث التي لها اغدثماصاث هبيرة في أقىلها االإلمىغت لها وػبت رًً أغلى مً االإؤغػاث التي لا  لإصجفاع كُمت الأقىٌ

 بىثرة. هاحػخدزم

 حجم االإؤغػت -4

ل االإؤغػاث قييرة الحجم مض  جفػت مؼ ٌػخبر مً المحزراث االإهمت للهُيل االإالي لىحىر غلاكت بين الهُيل والحجم، فىجز أن جيلفت جمىٍ

هظيرتها ساث الحجم الأهبر، والػبب ًضحؼ لػزم جمازل االإػلىماث في االإؤغػاث الكييرة وخاقت التي ًدخاحها االإلضنىن، وإن اصجفاع 

ل، وهشا مً الأغباب التي ججػل االإؤغػاث الكييرة لزيها رًً أكل وسلً ججىبا  لت الخمىٍ ل ًؤزض غلى كضاصاث اخخُاص يضٍ جيلفت الخمىٍ

ت االإؤغػت.في فلاع الشي كز ًؤري إلى جكفُهها في خاٌ ججظها غً الػزار وججىبا لفلزان زلت االإػاهمين لمخاايض الؤ   اغخمضاصٍ

أن االإؤغػاث قييرة الحجم أهثر حػضنا لمخاايض الؤفلاع باالإلاصهت مؼ االإؤغػاث الىبيرة، مما ًجػل  Gavin and scottویضی 

 .ٍلا خاصحُا أكل وػبُا مً االإؤغػاث الىبيرةاالإؤغػاث قييرة الحجم حػخػمل رًىا أكل وجمى 

 مػزٌ الىمى -5

الاكترام، وبهشا فئن االإؤغػاث ساث الىمى  هدى غىزما جىىن االإؤغػت في مضخلت الىمى الأمض الشي ًخًلب جىلُز أمىاٌ راخلُت فخىزفؼ 

 .إلى صفؼ وػبت الزًًضجفؼ جخجه االإ

ل غزم وحىر جمازل في االإػلىماث ًؤري إلى رفؼ غلا أؾاصا إلى أن    Myer's and majlufإلا أن هلا مً وة إنافُت غىز يلب الخمىٍ

ل بالزًً فئن الػلا مؤغػتالخااصجي لل له، وفى خالت الخمىٍ وة الؤنافُت ، بيو الىظض غً هىغُت االإؿضوع الاغدثماصي االإضار جمىٍ

بذ ميلفت حزا هدُجت اغخمارها غلى الاكترام، إن غدىػىؼ غلى مػزٌ الفائزة االإًلىب مً الزائىين، وبالخالي فئن فضف الىمى غخك
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وفضف الىمى لِػذ واضحت، فاالإؤغػاث ساث الىمى الػالي ًخىكؼ أن ًىىن لزيها رًً  مؤغػاثالػلاكت االإخىكػت بين الهُيل االإالي لل

 .ي مىذ اللضومأكل، والػبب في سلً أهه في خالت وحىر فضف همى فئن االإؤغػت جلىم بئخلاٌ الأقىٌ التي ٌػخمز غليها ف

 

 حجم البىىن وغىق صأع االإاٌ -6

إن جًىص كًاع البىىن وغىق صأع االإاٌ ٌػخبر مً أخز مدزراث الهُيل االإالي بؿضواث الأغماٌ، خُث أن جًىص البىىن ًؤزض غلى غهىلت 

ل الخااصجي، ومً هاخُت أخضي غىزما جىىن أغىاق صأع االإاٌ مخلزمت وأهثر فاغلُت فئن ل باالإلىُت ًكبذ  الحكىٌ غلى الخمىٍ الخمىٍ

 .حُزا، خُث أن جيلفت إقزاص الأغهم لها أزض بالػائز والمخاايضة االإكاخبت للاغدثماصا خُاص 

ولأن االإؤغػت جمُل إلى إقزاص أغهم بزلا مً الزًً، وإن غائزاث الػىزاث جىىن مىدفهت متى واهذ ظضوف الػىق حُزة، وهشا 

ل الأحل بزلا مً اغخدزام صاء ٌػىؼ فضف اغدثماص غالُت مما ٌشجؼ االإزوة االإلىُت الشي ًىىن غببا في اصجفاع غلا  ارة الزًً يىٍ غلى طٍ

وة الؤقزاص مضجفػت، ولأن الػائز غلى أسون الخاظاهت والشي ًمثل الػائز الخاالي مً المخاايضة والػائز الشي أمىاٌ االإلىُت في خالت واهذ غلا 

ت جؤري إلى ٌػدثمض في الأوصاق االإالُت، واصجفاع غلا ًمثل الحز الأروى الشي ًلبل به االإػدثمض غىزما  وة أسون الخاظاهت بالبىىن االإضهظٍ

 .اصجفاع جيلفت االإلىُت باالإؤغػاث

 

بي -7  الىظام الهضٍ

م  ارة صأع مالها غً يضٍ لت الحكىٌ غلى الأمىاٌ اللاطمت لها، إما بالاكترام أو بظٍ بت غلى كضاص االإؤغػاث في اخخُاصها لًضٍ جؤزض الهضٍ

بت ميزة لػملُت اكترام الأمىاٌ خُث ًخم جدفُو الهضائب االإفضونت غلى االإؤغػت لأن الفىائز التي  يضح الأغهم، وللز أغًذ الهضٍ

بت االإػخدلت غليها  .ًخم رفػها غً اللضوم ًخم يضخها مً أصباح االإؤغػت وهشا كبل اخدػاب الهضٍ

بي الػائز في الزولت ًؤزض غلى ك ل غىاء واهذ أمىاٌ ملىُت أم وبهشا فئن الىظام الهضٍ لت الخمىٍ ل االإؤغػاث في اخخُاصها لًضٍ ضاص جمىٍ

ل فػىزما جدلم االإؤغػت مػخىي غالي مً  بت لأي مؤغػت غىف ًؤزض غلى كضاص الخمىٍ أمىاٌ اكترام، خُث أن الخيير في مػزلاث الهضٍ

ارة وػبت الزً ارة مػزٌ الهضائب، إلا أهه مؼ طٍ خم مػاملاتها الأصباح فئن هشا ًكاخبه طٍ بت وٍ ً وباغخباص فىائز الزًىن لا جدهؼ للهضٍ

بي االإكاخب للزًً. بت االإػخدلت هدُجت للىفض الهضٍ  همكضوفاث غىف ًخم خفو مػزٌ الهضٍ

 

 مػزٌ الفائزة -8

االإؤغػاث جمخىؼ غً هىان غلاكت غىػُت بين أغػاص الفائزة ووػبت الزًً، ففي الىكذ التي جىىن فُه أغػاص الفائزة غالُت هجز أن 

ارة الزًً، وحػىؼ مػزلاث الفائزة جيلفت صأع االإاٌ باالإؤغػت التي حػخبر مً أهثر االإخييراث جللبا باليػبت للؿضهت، ومؼ أن هشه  طٍ

خمثل في الخللباث في مػزلاث الفائزة جكاخبها حييراث هبيرة في جيلفت صأع االإاٌ غلاوة غلى أن الأهمُت الػظمى الإػزلاث الفىائز التي ج

الزوص الشي جلػبه هشه االإػزلاث هملُاع الإزي جىافض الأمىاٌ في الأغىاق، فئن مػزلاث الفىائز الػالُت حػىؼ وحىر الاهىماؽ الىلزي 

ت  .الشي ًىىن بزوصه هاججا مً الاهىماؽ في اخخُاياث البىىن الخجاصٍ

في مػزلاث الفىائز، جىىن همُت الأمىاٌ التي ًًلبها  للاصجفاع ففي فتراث ههشه جضفؼ مػزلاث الفىائز ولىً بما أن هىان خزور جللُزًت

م الاغخمضاص  ت جىفيره، ولهشا جلىم البىىن لترؾُز الأمىاٌ االإخىافضة بين االإلترنين غً يضٍ في االإلترنىن أهبر مما حػخًُؼ البىىن الخجاصٍ

اؽ الىلزي جىاحه االإؤغػاث الكييرة قػىبت أهبر مً فخذ الحػاباث وجلُُز اللضوم االإمىىخت إلى مفترنين حزر، وفي فتراث الاهىم

ل، وختي االإؤغػاث الىبيرة جخأزض في هشه الفتراث لأن االإؤغػاث االإالُت  التي جىاحهه جلً الىبيرة في الحكىٌ غلى اخخُاحاتها مً الخمىٍ

خكف الػىق في هشه الفترة بأهه الػىق االإلضم ولِؼ االإلتر  ت مػها وٍ  م.جىىن في ونؼ مػاومت كىٍ
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 الػىامل االإؤزضة في كُمت االإؤغػت

جخأزض كُمت االإؤغػت بمجمىغت مً الػىامل واالإخييراث االإضجبًت بًبُػت وؿايها، غىاء غلى قػُز البِئت الزاخلُت االإخمثلت في البِئت 

كبذ جأزير الػىق االإالي هبيرا غىزما جىىن ساث هفاءة غالُت بدُث  االإالُت أو غلى قػُز البِئت الخااصحُت االإخمثلت في الػىق االإالي، وٍ

ؼ وبزكت غالُت، وبالخالي جىػىؼ غلى أغػاص أغهم االإؤغػت  .جىػىؼ االإػلىماث فُه بؿيل غضَ

 غىامل البِئت الزاخلُت -1

 :ما ًلي ومً أبضط الػىامل الزاخلُت االإؤزضة في كُمت االإؤغػت

 الػُىلت 1-1

االإؤغػت، إس حػز االإؤغػاث ساث الػُىلت الىلزًت الػالُت كارصة غلى الزخىٌ في اغدثماصاث حػز الػُىلت مً الػىامل االإؤزضة في كُمت 

إن  أهثر مً االإؤغػاث ساث الػُىلت االإىدفهت، وجؤزض الػُىلت بؿيل إًجابي في كُمت االإؤغػت إلا أهه كز جؤزض غلبا في كُمت االإؤغػت،

زٌ جضاهم لم ًخم الاغخػاهت بها في الاغدثماص لأن هلل الػُىلت ك ز ًفػض في غىق االإاٌ غلى نػف ملزصة االإؤغػت غلى أراء التزاماتها، وٍ

 .الػُىلت غلى كزصة االإؤغػت غلى أراء التزاماتها وغلى أراء االإزًىهُت غىزما ًدين مىغز اغخدلاكها

 غُاغت جىطَؼ الأصباح 1-2

طَػاث الأصباح هى اللضاص االإخػلم بمفانلت الؤراصة بخىطَؼ أصباح حػز غُاغت جىطَؼ الأصباح مً الػىامل االإؤزضة في كُمت االإؤغػت، لأن جى 

فهل خملت الأغهم جىطَؼ الأصباح غالبا، وبخيير جىطَػاث أصباح االإؤغػت جبػا  االإؤغػت غلى خملت الأغهم أو اخخجاطها مضة أخضي، وٍ

 للمدايض.لليػب التي جدبػها االإؤغػت في الخىطَؼ والاخخجاط مً الأصباح خػب جلزًض االإؤغػت 

اث أغػاص الأغهم في غىق الأوصاق  وحػز المخاايض مً أهم الػىامل االإؤزضة في كُمت االإؤغػت، وسلً الإا لها مً جأزير مباؾض في مػخىٍ

االإالُت، فيلما طارث المخاايض التي جخػضم لها االإؤغػت طارث اخخمالُت هلل كُمهها الػىكُت لأغهمها واهدفهذ كُمت االإؤغػت في 

ي، ومً أهثر هشه المخاايض ؾُىغا أن الضفؼ االإالي ٌػظم مً الأصباح في خالت الضواج الاكخكاري، وهشلً ٌػظم الخاػائض في الػىق االإال

ز مً الأخًاص االإالُت التي جىاحه االإؤغػت وسلً الإا ًترجب مً أغباء مالُه هدُجت للجىء للضفؼ  خالت الىػار الاكخكاري، هما أهه ًظٍ

ثل في خزمت الزًً غلى ؾيل حػزًز الأكػاى هشا الزًً، ولِؼ هشا فدػب وإهما جظرار اخخماٌ جزخل االإالي، وهشه الأغباء جخم

 .الزائىين وغًُضتهم غلى إراصة االإؤغػت

 

 حجم االإؤغػت 1-3

جخدمل االإؤغػت قييرة الحجم جيلفت أهبر مً االإؤغػت هبيرة الحجم، وجظرار هشه الخيلفت في خالت اقزاص االإؤغػت قييرة الحجم 

ػها، ولشلً جخجه هشه االإؤغػت إلى الاكترام ككير الأحل، وبالخالي جىىن غضن ل مؿاصَ  .مالُت لمخاايض  تأغهما حزًز لخمىٍ

 غىامل البِئت الخااصحُت -2

 :ومً أبضط الػىامل االإخػللت بالبِئت الخااصحُت ما ًلي

 الخضخام 2-1

الأغػاص الشي ٌػبب جىاكل اللُمت الىلزًت لىخزة الىلز، أو الاهدفام ًلكز بالخضخام الاصجفاع االإتزاًز في الضكم اللُاس ي لجمُؼ 

 الحار في كُمت الػملت المحلُت الشي ٌػبب الاصجفاع في مػخىي الأغػاص ، إس ًؤزض الخضخام بؿيل غلبى في الػزًز مً اللضاصاث االإالُت مما

ً إلى الاغدثماص في الأغهم الػارًت بزلا مً الػىزاث سا ث الزخل الثابذ، ومً الًبُعي أن جضجفؼ أغػاص الأغهم الػارًت ًهًض االإػدثمضٍ

ارة مػزلاث الخضخام ٌػػىن إلى إنافت  ً في الػىق في خالت طٍ ؿير بػو الباخثين إلى أن االإػدثمضٍ ارة مػزلاث الخضخام، هشا وَ بظٍ

 غلاوة الخضخام.غلاوة مدايض إنافُت إلى مػزٌ الػائز االإًلىب، وحػمى بػلاوة اهدفام اللىة الؿضائُت أو 

 الضافػت االإالُت 2-2

ل، و حػخبر مً أهم الػىامل اللاطمت لاغخمضاص وؿاى االإؤغػت والػمل غلى جدلُم  وهي غملُت خكىٌ االإؤغػت غلى مكارص الخمىٍ

ل مىاغبت لخىفير أغلى وػبت أصباح لاغدثماصاتها وبأكل رصحت مدايضة ،  وللز أهزافها، وغلُه حػمل االإؤغػت غلى جىفير مكارص جمىٍ

أهزث بػو الزصاغاث أن االإؤغػت ساث الضفؼ االإالي االإضجفؼ لزيها أصباح أغلى مً االإؤغػت ساث الضفؼ االإالي االإىدفو، والتي جىىن 

 وػبت الزًىن في االإؤغػت أهبر مً وػبت الأمىاٌ الخااقت.



باون حامػت أم البىاقي                                               02مدانضاث في ملُاع حػُير مالي  اغزار ر/ مػػىر بىٍ  

6 
 

 

 (مػزٌ الػائز االإًلىب )مػزٌ الخاكم 2-3

ها غً جأحُل الاغههلان الحالي لهشه هى أكل مػزٌ غائز ًخىكؼ االإػدثمض الحكىٌ  غلُه غىز اغدثماص الأمىاٌ في الأغهم الػارًت حػىٍ

ًلم غلُه أًها بمػزٌ الخاكم في الػىق إس ٌػخدزم مػزٌ الػائز االإًلىب في حػػير  الأمىاٌ والمخاايض االإكاخبت للاغدثماص، وٍ

بالػهم للىقىٌ إلى اللُمت الحلُلُت، إس ولما طار مػزٌ  الأغهم الػارًت مً خلاٌ خكم الخزفلاث الىلزًت االإضافلت للاغدثماص 

 .الخاكم في الػىق اهدفهذ اللُمت الحالُت للػملت االإػخدزمت االإخىكؼ الحكىٌ غليها في االإػخلبل

 

 صبدُت الػهم 2-4

ً إس يهخمىن بالضبدُت االإخىكػت للم وجدلُم الخزفلاث الىلزًت  ؤغػتجدظى صبدُت الػهم الىاخز باهخمام مً كبل االإػدثمضٍ

بت، خُث جىحز غلاكت إًجابُت بُنهما  زباث باقي  وبيناالإػخلبلُت، خُث جخأزض اللُمت الػىكُت بكافي الضبذ االإخىكؼ للػهم بػز الهضٍ

ز الًلب غلى أغهم االإؤغػت وبالخالي جظرار اللُمت الػىكُت  بت ًظٍ ارة قافي الضبذ للػهم بػز الهضٍ  للػهم. الػىامل الأخضي، فظٍ

بُت 2-5  الػُاغاث الهضٍ

بُت إخزي الأرواث الهامت التي حػمل غلى جدلُم الأهزاف الاكخكارًت للم بي فهى ؤغػتحػخبر الػُاغاث الهضٍ ، ومنها الخدًٌُ الهضٍ

بُت كز بي أو جأحُله، مما كز ًترجب غلُه جضؾُز االإزفىغاث وجدلُم وفىصاث نضٍ جؤزض غلى  ًخم بىغائل كاهىهُت لخدفُو الػبء الهضٍ

  هها.واوػياغها غلى كُم ؤغػتالأراء االإالي للم

 وكُمت االإؤغػتوالدؿيُلي : الػلاكت بين الضفؼ االإالي خامػا

 إن جيلفت الفىائز هي هلًت الاصجياط في الضوافؼ االإالُت، فيلما واهذ جيلفت جلً الفىائز مضجفػت ولما واهذ رصحاث الضفؼ االإالي مضجفػت

ل  ذ المحزر للػزار، وحػمى هشه المخاايض بمدايض الخمىٍ وبالخالي جظرار مدايض االإؤغػت في غزم كزصتها غلى حػزًز الفىائز في الخاصٍ

ارة الأصباح كبل الفائزة  مماًجػل هلًت الخػارٌ مضجفػت،  وهشا الىنؼ ارة االإبُػاث، وبالخالي طٍ ًدخاج إلى حهز أهبر مً االإؤغػت لظٍ

بت. بت إلى هلًت الخػارٌ الجزًزة وحػزًلها لخدلُم أصباح قافُت بػز الفىائز والهضٍ  والهضٍ

 


