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 اليظب المالُت: 20مداطسة زكم 

 

  ملاخـت هامت

 هره كبازة كً ملخصاث فلؽ للمداطساث، جىحد كىاصس فسكُت ًخم شسخها في المخاطسة لرا ًيبغي كلى الؼلبت الخظىز.

ف اليظب المالُت  حلسٍ

 ( هي أداة شائلت ومهمت ًخم اطخخدامها بشيل أطاس ي كىد اللُام بالخدلُل المالي. جخمFinancial Ratiosاليظب المالُت )

ً مً البُاهاث أو اللىائم المالُت، ومً ثم الىصىٌ إلى  م ملازهت كىصسٍ كملُت الخدلُل باطخخدام اليظب المالُت كً ػسٍ

 هدُجت الملازهت وحظاكد هره الىخائج كلى اجخاذ اللسازاث وجدلُل الىطم الخالي.

ظخدٌ مً الىخائج الخيبؤ حظاكد اليظب المالُت كلى جددًد هلاغ كىة وطلف الشسهت مً خُث الىطم المالي،  ٌُ ومً ثم 

با ت الشسهت أو إغلاكها كسٍ  .باطخمسازٍ

 (المميزاث واللُىب )الخدلُل المالي باليظب 

لت الخدلُل المالي باطخخدام اليظب ًىؼبم كليها ذلً فىجد  :لا شً أن ول ش يء ًلم بين كُىب ومميزاث، وػسٍ

  مميزاث الخدلُل المالي باليظب

 اللدزة كلى جلُُم أداء ووطم الشسهت خلاٌ فترة ملُىت وجددًد وظب أزباخها وخظائسها. 

 ملازهت الشسهت مم الشسواث الأخسي في هفع مجاٌ اللمل أو الخصيُم، وبىاءًا كلُه جدلُل وطم الشسهت. 

  كُىب الخدلُل المالي باليظب

 لت لا جىىن الملازهت صخُدت هـسًا لـسوف وحغيراث ول فترة مثل إجباق  كىد ملازهت اليظب خلاٌ فتراث شمىُت ػىٍ

 .ػسق ومىاهج حدًدة في اللمل

 الامخُاشاث التي جدصل كليها بلع الشسواث والتي ججلل الملازهت غير كادلت بين الشسهت ومثُلاتها.  

 

  أهىاق اليظب المالُت

 وهي لخدلُل الماليفي اأهىاق مً اليظب المالُت ًخم اطخخدامها  كدةهىان 

  ٌ  (وظب 5وهي   )لا ًخم الخؼسق الى اليظب المدزطت في الظداس ي الاو

 وظب الأطهم والظىق 

ت  وهرلً حلؼي  للظهم،وهي اليظب المالُت التي جىضح كلاكت طلس الظهم مم الأزباح والخدفلاث الىلدًت واللُمت الدفترً

ً كً وطم الشسهت الظابم والمخىكم،  وحلخبر اليظب الخاصت بالأطهم والظىق مً أهم اليظب خاصت في  صىزة للمظدثمسٍ

ً والملسطين والبىىن  اللصس الخدًث بظبب ؿهىز البىزصاث وجؼىز أطىاق زأض الماٌ، هما يهخم بهره اليظب المظدثمسٍ

هما ان بلد جأطِع الشسهت وممازطت وشاػها فئهه ا في جدلُم أهدافهم وغاًاتهم، والمخللين للأوزاق المالُت، لاطخخدامه

 ًىىن لأطهمها أهثر مً كُمت.
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 مفاهُم كامت خىٌ الأطهم

   nominal Valueاللُمت الاطمُت 

ددد ليل طهم  هي اللُمت المخددة للظهم الىاخد كىد جأطِع الشسهت، خُث ًلظم زأض ماٌ شسهت المظاهمت إلى أطهم، وٍ

 : اللُمت الاطمُت التي جمثل الخصت في زأض الماٌ بما ٌلادٌ كُمت الظهم الىاخد، وللإشازة هلاخف أهه

  الاطمُت جىىن صغيرة.ولما جم جلظُم زأض الماٌ كلى كدد هبير مً الأطهم فئن اللُمت 

 أما إذا جم جلظُم زأض الماٌ كلى كدد صغير مً الأطهم فئن اللُمت الاطمُت جىىن هبيرة. 

 هما ٌشترغ اللاهىن خدود ملُىت، لا ًجب أن جلل اللُمت الاطمُت للظهم كىد جأطِع الشسهت كً الخد الأدوى.     

ت للظهم     Book Valueاللُمت الدفترً

ت أخسي، هصِب الظهم مً إحمالي خم  وهي كبازة كً هصِب الظهم الىاخد مً صافي أصىٌ الشسهت أو مً شاوٍ

ت للظهم هما ًلي ، الملىُت مىً خظاب اللُمت الدفترً  : وٍ

ٌ  -أ  لت صافي الأصى  بؼسٍ

ت للظهم = )إحمالي الأصىٌ   خلىق الغير( / كدد الأطهم –اللُمت الدفترً

لت خم الملىُت -ب  بؼسٍ

خظمً خم الملىُت في الشسهت المظاهمت زأض الماٌ المدفىق بالإطافت إلى الاخخُاػُاث والأزباح المخخجصة   وٍ

لت هما ًلي، المسخلت إن وحدث ت بهره الؼسٍ  : وجدظب اللُمت الدفترً

ت للظهم = خم الملىُت / كدد الأطهم  اللُمت الدفترً

   real Valueاللُمت الخلُلُت للظهم 

لُمت الخلُلُت لأي الف ،لُت للظهم هي كُمت لِع لها وحىد مادي ملمىض ًمىً الىكىف كليها مباشسةاللُمت الخلُ

ش يء جخخلف خظب خاحت الفسد إلى هرا الص يء في لخـت ما وفي ؿسوف ملُىت، الأمس الري ٌلني أن اللُمت الخلُلُت مسجبؼت 

 بالشخص والصمان والميان.

خمثل في جىكلاث ذلً المظدثمس بشأن اللىائد التي ًدصل كليها مً الظهم فلُمت الظهم باليظبت لمظدثمس ملين ج 

واللُمت الخلُلُت للظهم باليظبت للشسهت جمثل هصِب الظهم مً اللُمت الخلُلُت اللادلت للأصىٌ مؼسوخا ، مظخلبلا

 ،منها الالتزاماث وكذ الخلُُم
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 و هىان مدخلان لللُمت الخلُلُت للظهم وهما: 

 ظخخدم هرا المدخل كىد  المدخل الأوٌ ٌلخمد كلى الخىكلاث المظخلبلُت للائد الظهم مً الأزباح وهاجج الخصفُت، وَ

ً لشساء طهم مً البىزصت،  جلدًم كسوض أطلاز مً حاهب المظدثمسٍ

  ٌ ت لها ثم جددًد هصِب الظهم مً صافي الأصى ظ ، والمدخل الثاوي ًخؼلب إكادة جلُُم الأصىٌ باللُمت الجازٍ خخدم وَ

 هرا المدخل لخددًد طلس إصداز الظهم في أثىاء خُاة المؤطظت. 

 اللُمت الظىكُت للظهم

مىً اكخباز اللُمت الظىكُت للظهم اولياطا لللُمت  ،وهي اللُمت التي ًخداوٌ بها الظهم في طىق الأوزاق المالُت وٍ

اللُمت الظىكُت للظهم جخغير مً ، ػلباث الشساءفهي جمثل طلس الخىاشن بين كسوض البُم و  ،الخلُلُت المشاز إليها طابلا

فظلس الفخذ هى آخس طلس وصل إلُه  ، وكذ لآخس، خُث هجد طلس الافخخاح وهجد أكلى طلس وأدوى طلس، وطلس الإكفاٌ

، وهرلً أدوى طلس هى أدوى  الظهم في الخداوٌ الظابم، وأكلى طلس هى أكص ى كُمت وصل إليها الظلس في كملُاث الخداوٌ

ٌ  كُمت مىً اكخباز اللُمت الظىكُت  ،جداوٌ بها الظهم، أما طلس الإكفاٌ فهى آخس طلس بُم به الظهم في نهاًت ًىم الخداو وٍ

 للظهم ممثلت في مخىطؽ أطلاز الُىم أو في طلس الإكفاٌ لآخس كملُت لخبادٌ الظهم مً بائم لمشتري.

 اللىامل المؤثسة كلى أطلاز الأطهم

داوٌ اللدًد مً الباخثين حلخبر دزاطت خسهت أطلاز  الأطهم وجللب أطلازها أمسا مهما في كالم الماٌ والاطدثماز، وٍ

جددًد اللىامل المؤثسة في طلس الظهم والتي جلف وزاء الخغير في طلسه، ومداولت دزاطت هره اللىامل وجفظيرها بغسض 

 الاطخفادة منها في ملسفت جأثيرها كلى طلس الظهم.

 وجىحد كدة كىامل جؤثس كلى طلس الظهم وهي: 

 

ت للظهم  اللُمت الدفترً

ت  ت كلى طلس الظهم بشيل هبير خُث غالبا ما ًىىن هىان كلاكت ػسدًت بين كُمت الظهم الدفترً جؤثس اللُمت الدفترً

ادة طلس الظهم، ت جسجبؽ بصٍ ادة كُم الظهم الدفترً  وطلس الظهم في الظىق، أي أن شٍ

 المخللت الأزباح

ادة  مً المخدداث الأطاطُت لظلس الظهم زبدُت المؤطظت، لرلً ًىصح المخلل المالي بشساء الأطهم التي ًخىكم شٍ

أزباخها هما أهه ًىصح ببُم الأطهم التي ًخىكم اججاه أزباخها إلى الاهخفاض، وكلى السغم مً ذلً كد ًخطح في الأحل اللصير 

بين طلس الظهم وزبدُت المؤطظت، فلد جخجه الأطلاز في اججاه كىس ي للسبذ أو كد جتزاًد كدم وحىد ازجباغ أو كلاكت مباشسة 
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ت الثلت خُث ًخطح أن طلس  مىً جفظير هره الخدسواث مً خلاٌ هـسٍ ادة في السبذ،  وٍ بيظبت صغيرة بالملازهت بيظبت الصٍ

ً الاكخماد كلى السبدُت، أي أن دزحت الثلت أو كدم الظهم ًخىكف كلى دزحت ثلت الخاحس و المظدثمس في الأوزاق المالُت أهثر م

ادة أو الاهخفاض بغع الىـس كً الظلس.  الثلت في الظهم التي جدفم الظلس إلى الصٍ

 جىشَلاث الأزباح في نهاًت ول طىت

ادة في الأزباح المىشكت كلى الظهم مً فترة لأخسي مؤشس اًجابي للمظدثمس، كلى اللىع مً ذلً ٌلخبر   حلخبر الصٍ

الاهخفاض في الأزباح الىلدًت مؤشس طلبي باليظبت له، وهىان دلائل حشير إلى أهه ولما ازجفلذ وظبت الأزباح المدفىكت ولما 

ادة اللىائد المخىكلت مً الظهم، وكد ًسحم الظبب في ذلً إلى أهه إذا أكلىذ الشسهت كً وظب مسجفلت  أدي ذلً إلى شٍ

ذلً إلى جىكلاث مظخلبلُت كً كدزة الشسهت كلى الخفاؾ كلى هره اليظبت المسجفلت للأزباح الىلدًت المىشكت، ولما أشاز 

ادة في طلس الظهم واللىع صخُذ.  دبم ذلً شٍ  وٍ

 خالت اللسض والؼلب كلى الظهم في الظىق المالي

ت للظهم وجىشَلاث الأز  باح جسجبؽ خالت اللسض والؼلب كلى الظهم في الظىق بلدة كىامل، منها اللُمت الدفترً

ادة الؼلب كلى اللسض وبالخالي ًصداد  والخىكلاث بخصىص مظخلبل الشسهت مً هره اللىامل، والتي ًمىً أن جؤدي إلى شٍ

 طلس الظهم.

 طلس الفائدة

إن الازجفاق في أطلاز الفائدة مً شأهه أن ًخفع مظخىي الاطتهلان في مخخلف اللؼاكاث الاكخصادًت،  وبالخالي 

 إلى جخفُع حجم المبُلاث والأزباح واللىع صخُذ. ًؤدي الاهخفاض في الؼلب

وكلى السغم مً أن طلس الظهم هى مدصلت كىامل مخلددة وهخاج كلاكاث مللدة لا ًمىً كلى وحه الُلين، أن هددد 

 جأثير هلا منها كلى ذلً الظلس، إلا أن هىان بلع الؼسق اللملُت التي حظاكد في جددًد طلس الظهم في وكذ ملين.

ػسق جددًد طلس الظهم مً الظهىلت اليظبُت إلى الصلىبت والخللُد اليظبي بدظب كمم الخدلُل المالي وجخدزج 

 .والإخصائي لمىىهاث طلس الظهم

 وبصفت كامت فئن مىىهاث دالت جددًد الظلس جخظمً ما ًلي:

  الخدفلاث الىلدًت المخىكلت مً الاطدثماز في الظهم(E). 

 ٌاللائد المخىكم كلى الاطدثماز في الظهم  ملد(R). 

خم الخلبير كً الللاكت البظُؼت التي ججمم بين اللاملين الظابلين لخددًد طلس الظهم  وفم الللاكت الخالُت:  (P)وٍ

 طلس الظهم = الخدفلاث الىلدًت المخىكلت مً الاطدثماز في الظهم / ملدٌ اللائد المخىكم كلى الاطدثماز في الظهم
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 كُاض مخغيراث الظلس

جصداد الللاكت البظُؼت الظابلت لخددًد طلس الظهم حللُدا بدظب هُفُت جددًد اللُمت المخىكلت للأزباح، وهرلً 

جلدًس ملدٌ اللائد المؼلىب كلى الاطدثماز في الظهم مً فئت المخاػس التي ًيخمي إليها الاطدثماز في هرا الظهم، ومً بين 

 لي:مخغيراث طلس الظهم ما ً

 الخدفلاث الىلدًت -1

 مفهىم الخدفلاث الىلدًت

 ، ومً هره المفاهُم ما ًلي:(E)حظخخدم كدة مفاهُم مخخلفت للدلالت كلى الخدفلاث الىلدًت للظهم 

  زبذ الظهمEPS .أو ما ٌلسف بىصِب الظهم مً الأزباح المخاخت لخملت الأطهم اللادًت 

 ل صافي السبذ إلى جدفلاث هلدًت.هصِب الظهم مً الخدفلاث الىلدًت، خُث ًخم ج  دىٍ

 (E)اللُمت المخىكلت للخدفلاث الىلدًت للظهم 

بلد جددًد مفهىم الخدفلاث الىلدًت، طىاء باكخبازها زبذ الظهم أو هصِب الظهم مً الخدفلاث الىلدًت، ًجب 

لت ملُىت لخىكم هره اللُمت لفترة شمىُت مللىلت ومً بُنها ما ًلي:  اطخخدام ػسٍ

لت الظير اللشىائي )الىمىذج البظُؽ( -أ  ػسٍ

لت أبظؽ ػسق الخىكم للأزباح المظخلبلُت خُث حلخبر الأزباح المظخلبلُت امخداد للأزباح الخالُت،  وحلخبر هره الؼسٍ

 وجدظب بالللاكت الخالُت:

1-t= E tE 

 اللُمت المخىكلت للخدفلاث الىلدًت -ب

، هما حلخمد كلى خصم الخدفلاث المخىكلت بملدٌ  لت في جىكم الخدفلاث الىلدًت فترة شمىُت أػىٌ وحغؼي هره الؼسٍ

اللائد المؼلىب كلى الاطدثمازاث، أي اخدظاب اللُمت الخالُت لهره الخدفلاث، هما جأخر بلين الاكخباز الخغيراث الممىىت في 

وذلً بغع الىـس كً اللُمت الظابلت لملُاض الخدفلاث الىلدًت، وجدظب وفم  زبذ الظهم أو في الخدفلاث الىلدًت للظهم،

 الللاكت الخالُت:

Pv = [E1/(1+r)1]+[E2/(1+r)2]+… [En/(1+r)n] 

 ومً خلاٌ هره اليظبت ًخم خظاب مخىطؽ الأزباح المخىكلت بلظمت اللُمت الخالُت كلى كدد الظىىاث. خُث:

Pv ىت.: اللُمت الخالُت في بداًت الظ 

n .كدد الظىىاث : 

E .زبذ الظهم أو الخدفلاث الىلدًت للظهم : 

r .ملدٌ اللائد المؼلىب : 
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 زطملت الأزباح في خالت ملدٌ الىمى الثابذ -ج

بُت لخظاب الأزباح المخىكلت، لأن الأطالُب التي جددد  لت جلسٍ لت المخىطؽ المخبلت في الأطلىب الظابم ػسٍ حلخبر ػسٍ

حلخبر أهثر حللُدا، ففي بلع الخالاث كد ًفظل اطخخدام ملادلت جلُُم طلس الظهم كلى أطاض السبذ المخىكم بدكت 

 افتراض وحىد ملدٌ همى ثابذ في الأزباح، وفي هره الخالت فئن ملادلت طلس الظهم الأطاطُت جىىن وفم الللاكت الخالُت:

G-P = E/R 

 : جمثل ملدٌ الىمى في الأزباح. Gخُث 

 لىبملدٌ اللائد المؼ-2

خىىن   ًخخلف ملدٌ اللائد المؼلىب مً صىاكت لأخسي ومً وشاغ لآخس ومً شسهت لأخسي بدظب دزحت المخاػسة، وٍ

 ملدٌ اللائد المؼلىب لظهم شسهت ملُىت مً المىىهاث الخالُت:

 ملدٌ اللائد الخالي مً المخاػس: -أ

 إلُه ملدٌ الخطخم. وهرا الملدٌ ًخىىن مً ملدٌ اللائد كلى الاطدثماز مظاف 

 ملابل الخؼس:  -ب

لظم الخؼس إلى خؼس مىخـم )كام( )بِخا( وخؼس خاص أو كشىائي )غير مىخـم( وكىد خظاب اللُمت المخىكلت  وٍ

 لملدٌ اللائد ٌظدبلد الخؼس غير المىخـم مً ملادلت الخلدًس.

ظخخدم ما ٌلسف بىمىذج الظىق المشخم مً همىذج حظلير الأصىٌ السأطمالُ ت لخلدًس ملدٌ اللائد المخىكم لىزكت وَ

لخمد الىمىذج كلى جصىز أن ملدٌ اللائد للىزكت المالُت هى دالت في ملدٌ اللائد الخالي مً المخاػس مظافا  مالُت ملُىت، وَ

ه الخؼس إلُه ملامل الخؼس اللام )بِخا( في ملدٌ اللائد لمخفـت الأوزاق المالُت للظىق هيل أو لمؤشس طىق الماٌ، مظافا إلُ

 غير المىخـم المخللم بخللب اللائد الري ًسحم إلى ؿسوف الشسهت مصدزة الىزكت المالُت.

وهرا الخؼس الأخير ًفترض أهه ًلترب مً الصفس هـسا لخللب ملدٌ كائد الىزكت بالمىحب والظالب كلى فتراث  

 مخخلفت، مما ٌلني أن المجمىق الجبري له ٌظاوي الصفس.

لبر كً ملدٌ اللا  ئد المؼلىب وفم الللاكت الخالُت:وَ

m+ bR f= R iR 

 خُث:

Ri.ملدٌ اللائد المخىكم للشسهت : 

Rf.ملدٌ اللائد الخالي مً المخاػس : 

b لت : ملامل الاهدداز والري ٌلىع الخؼس اللام أو المىخـم، والري ًمىً خظابه مً خلاٌ جدلُل الاهدداز لظلظلت ػىٍ

خُت، وكا دة فئن ملـم كىاكد بُاهاث أطىاق الماٌ جلدم هرا الملامل هىىق مً المؤشساث الظىكُت وظبُا مً البُاهاث الخازٍ

 للىزكت المالُت.

دظب وفم الللاكت الخالُت ملدٌ اللائد الظىقي  Rm :وٍ

1   -mt)/ R1-mtR – mt (R  =mR 
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 المؤشساث المالُت للظهم

لملازهت أطهم الشسواث وفي طىء هره الملازهت جخم وجخدم بشيل مباشس كملُت الاطدثماز في الأطهم، خُث جىفس أطاطا 

ت في الأطهم، وحلخمد المؤشساث المالُت للظهم بشيل أطاس ي كلى اللُم المالُت  كملُت المفاطلت بين البدائل الاطدثمازٍ

ظىق، الملسوطت باللىائم المالُت للشسهت إلى حاهب مللىماث أخسي كً الأطهم مثل كدد أطهم الشسهت وطلس الظهم في ال

 وجخظمً المؤشساث المالُت للظهم ما ًلى:

 زبذ الظهم 

 مىسز الأزباح 

 كائد الظهم 

 وظبت الخىشَم الىلدي 

 .ت للظهم  الظلس إلى اللُمت الدفترً

 

 EPSزبذ الظهم )اللائد كلى الظهم( 

فدملت  ،للملسطينٌلخبر زبذ الظهم ذو أهمُت هبيرة لخملت الأطهم ولمخللي الأوزاق المالُت لبىىن الاطدثماز وختى 

أما مدللى الأوزاق  ،الأطهم و المظدثمسون يهمهم ملسفت جأثير أداء الشسهت كلى الدخل الىاجج كً اطدثمازهم في أطهم الشسهت

 .المالُت وبىىن الاطدثماز فهدفهم الخىصل لخلدًم جىصُاث الاطدثماز المىاطبت للملائهم

دظب زبذ الظهم وفم الللاكت الخالُت:  وٍ

 م = الأزباح الصافُت / كدد الأطهم اللادًت الصادزةزبذ الظه

وزبذ الظهم أو هصِب الظهم مً الأزباح ٌلخبر أهم مؤشس ًىـس إلُه المظدثمس في اللىائم المالُت الملسوطت في نهاًت 

ا مظخللا لخظاب الفترة، وهـسا لأهمُت زبذ الظهم في اللساز  الاطدثمازي فئن ملـم الملاًير اللالمُت للمداطبت جخظمً ملُاز 

 زبذ الظهم.

 مىسز السبدُت

لخبر هرا المؤشس أهم وأبظؽ المؤشساث  مىسز زبدُت الظهم ًفظس كدد مساث مظاكفت طلس الظهم لسبذ الظهم، وَ

المالُت التي حظخخدم في الخىم كلى الظلس الري ًخداوٌ به الظهم في الظىق المالُت وجددًد ما إذا وان هرا الظلس مسجفلا أو 

ا ملازهت بأطلاز الأطهم الأخسي، وكادة ما ًظازب المظدثمسون كلى السبدُت المخىكلت للظهم للبىٌ المىسزاث مىخفظ
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المسجفلت، فلد ًىىن مىسز السبدُت كالُا بالىـس إلى السبذ الفللي كً الفترة الماطُت، إلا أهه إذا واهذ الأزباح المخىكلت كالُت 

 خالي لظهم ملين.فئنها كد جبرز ازجفاق مىسز السبدُت ال

دظب مىسز السبدُت وفم الللاكت الخالُت:  وٍ

 مىسز السبدُت = طلس الظهم / زبذ الظهم

 كائد الظهم

هرا المؤشس اللائد الىلدي للظهم المخمثل في الخىشَلاث الىلدًت التي جلسزها الشسهت للظهم الىاخد، ولا  ًلِع

 ٌلخمد المؤشس كلى اللُم المالُت المباشسة مً اللىائم المالُت، وإهما هى هخاج كساز الجملُت اللامت الخاصت بالخىشَم الىلدي.

دظب اللائد الىلدي للظهم وفم الللاكت ال  خالُت:وٍ

 كائد الظهم = الخىشَم الىلدي للظهم / طلس الظهم

شاز إلى الشسواث التي جىشق هلدًت بصىزة مىخـمت بأنها شسواث اللىائد وخصىصا إذا وان هرا اللائد ًسجبؽ  وَ

لت الأحل خصىصا باليظبت  خم بصىزة مىخـمت، ومثل هره الأطهم حلخبر هدفا للاطدثمازاث ػىٍ بالأزباح الفللُت وٍ

ً مً المؤطظاث هصىادًم الاطدثماز وصىادًم الخأمُىاث والملاشاث.للم  ظدثمسٍ

 وظبت الخىشَم الىلدي

ت كد  جىضح هره اليظبت دزحت مُل الشسهت هدى جىشَم أزباخها هلدا، فىثيرا مً الشسواث التي لديها فسص اطدثمازٍ

ل الفسص  ت، وفي هره الخالت فئن وظبت الخىشَم الىلدي جفظل كدم جىشَم الىلىد لخىفير الظُىلت اليافُت لخمىٍ الاطدثمازٍ

جىىن مىخفظت، كىع شسواث اللىائد التي جمُل إلى جىشَم وظبت هبيرة مً أزباخها هلدا مثل شسواث الإطمىذ وشسواث 

ت، وجدظب وظبت الخىشَم الىلدي وفم الللاكت الخالُت:  الأدوٍ

 زبذ الظهموظبت الخىشَم الىلدي = الخىشَم الىلدي للظهم / 

ت  الظلس إلى اللُمت الدفترً

ً الرًً ًفظلىن مىسز  شبه هرا المؤشس مىسز السبدُت إلى خد هبير غير أهه غير شائم الاطخخدام بين المظدثمسٍ وَ

لخين مخخلفخين للُمت الظهم، الأولى  لىع المؤشس ملازهت بين ػسٍ السبدُت في الخىم كلى الظلس الري ًخداوٌ به الظهم، وَ

ت التي جدىمها اللُمت ا لظىكُت التي جدددها ؿسوف الشسهت والظىق والاكخصاد بشيل كام، والثاهُت اللُمت الدفترً

ت للظهم.  اللُاطاث المخاطبُت وفلا لملاًير المخاطبت، وهاجج هرا المؤشس ٌلىع كدد مساث مظاكفت الظلس لللُمت الدفترً

ت وفم الللاكت الخ دظب مؤشس الظلس إلى اللُمت الدفترً  الُت:وٍ

ت للظهم ت = طلس الظهم / اللُمت الدفترً  الظلس إلى اللُمت الدفترً


