
 

 تخصص إدارة مالية  -ماستر  أولىسنة                                                                            أم البواقي-جامعة العربي بن مهيدي
 الاسم واللقب:                                                               كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير

 قسم علوم التسيير                                                                                             

  الإدارة المالية المتقدمة   مقياس  في الموجهة  تقييم الأعمال  

I.  للسهمینA  وB   التوز�ع الموالي للعوائد المتوقعة مع احتمال تحققها 

       𝒑𝒑𝒊𝒊( 𝒓𝒓𝑨𝑨 𝒓𝒓𝑩𝑩(  الاحتمال
0,1 -10% -35%       
0,2 2% 0%       
0,4 12% 20%       
0,2 20% 25%       
0,1 38% 45%       

 المطلوب 

، �م س�كون العائد  Bمن الأسهم    %30و    Aمن الأسهم    %70بـ    Pإذا أردت تشكیل محفظة استثمار�ة   .1

 المتوقع منها؟  

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐴𝐴𝐴𝐴أحسب درجة مخاطرة هذه المحفظة إذا علمت أنّ   .2 = 𝜎𝜎𝐵𝐵و  2.1% = 20.35% 

ملیون دج وأسهما ممتازة    240ملیون دج، أسهما عاد�ة �ق�مة    300دیونا �ق�مة    Aشر�ة  ال  میزان�ةظهر  تُ  .3
    T=25%  e=5.8%  / rp=6%  /   rdr  / %12= إذا علمت أنّ: ملیون دج. 60�ق�مة 

 ماهي التكلفة المتوسطة المرجحة لرأس مال الشر�ة؟  •

دیون، العائد إلى تار�خ    %40أموال خاصة و    %60إلى تشكیل ه�كل مالي �ما نسبته    Bتسعى الشر�ة   .4
بـ   �قدر  الحال�ة  سنداتها  على  الضر��ة  %9الاستحقاق  ومعدل  مال 25%،  رأس  تكلفة  أنّ  علمت  إذا   .

 . ما هي تكلفة الأموال الخاصة فیها؟ WAAC=10.5%   الشر�ة

 الحل 
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