
[ مالية - السنة الأولى ماستر- قرامز الزهرة فطيمة الدكتورة الأستاذة محاضرات

 novembre 2024 6 [  المؤسسة 

 

1 
 

 

الاعتراف والقياس :  الأدوات الماليةIAS-39محاضرة حول معيار المحاسبة الدولي 

 -(الاقتصار على محاسبة التحوط)-

وقد جاء استكمالا لمتطمبات معيار المحاسبة ، ىذا المعيار المعالجة المحاسبية للؤدوات المالية يتناول
 نقطة تحول ىامة في الفكر IAS-39 المتعمق بعرض الأدوات المالية ويعتبر IAS-32الدولي 

المحاسبي والذي يركز أكثر فأكثر عمى القيمة العادلة كأساس لمقياس والإثبات المحاسبي وذلك بيدف 
 .تعزيز خاصية الملائمة لممعمومات المحاسبية المعروضة في التقارير المالية

م من أجل تخفيض درجة التعقيد 2000حدثت عمى ىذا المعيار العيد من التعديلات منذ صدوره عام 
لممعيار من خلال توضيح متطمباتو وزيادة الإرشادات التطبيقية المرفقة بو واستبعاد عدم الاتساق في 

م 2008المعالجة المحاسبية والتفسيرات المتعمقة بيا بالإضافة إلى التعديلات التي تمت في أواخر عام 
والمتعمقة بتعديل متطمبات إعادة تصنيف الأصول المالية استجابة للآثار الناجمة عن الأزمة المالية 

 .العالمية

 هدف المعيار

ييدف إلى وضع أسس للاعتراف والقياس المتعمقة بالأصول المالية والمطموبات المالية والعقود المتعمقة 
بشراء وبيع أصول أو بنود غير مالية مثل عقود شراء النفط والذىب ويبين المعيار كيفية تصنيف الأصول 

والمعالجة المحاسبية لانخفاض القيمة ومحاسبة والمطموبات المالية ومتى يتم إلغاء الاعتراف بيا 
 .  (والتي ستتقتصر عمييا دراستنا ليذا المعيار من خلال ىذه المحاضرة) التحوط

 Accounting For Hedgingمحاسبة التحوط 

التحوط ىو وسيمة لإدارة المخاطر يتم من خلاليا استخدام  مشتقة مالية واحدة أو أكثر من ذلك أو أدوات 
التغيرات في القيمة العادلة أو التدفقات النقدية لأصل مالي أو إلتزام مالي أو  (مواجية)تحوط أخرى لمقابمة
 .أداة التحوط والبند المتحوط لهلذلك يجب التمييز بين . لأي عممية مستقبمية
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تتمثل في المشتقات المالية التي تستخدم لمتحوط لمخاطر أصل مالي أو التزام مالي : أداة التحوط -
ويطمق عمى الأداة المالية أداة تحوط إذا كانت القيمة العادلة أو التدفقات النقدية . غير مشتق

كما يجب أن . تكافئ او تقابل التغيرات في القيمة العادلة أو التدفقات النقدية لمبند المحوط لو
تكون المشتقة المالية التي تعتبر أداة التحوط قد تمت مع طرف خارجي وليس أحد دوائر أو 

 .أقسام المنشأة
ىو أصل أو إلتزام او تعاقد مؤكد أو صافي استثمار في عممية أجنبية يعرض : البند التحوط له -

 . المنشأة إلى مخاطر التغيرات في القيمة العادلة او التدفقات النقدية المستقبمية المرتبطة بيا

وعند المحاسبة عن التحوط يتم الربط بين أداة التحوط بالمحاسبة عن البند المتحوط لو، بحيث يتم 
الاعتراف بالتغيرات في القيمة العادلة أو التدفقات النقدية في أداة التحوط بنفس الفترة التي يتم 

 .الاعتراف بيا في التغيرات في البند المتحوط لو تحقيقا لمبدأ المقابمة

 أنواع التحوط

 :يتناول المعيار ثلاثة أنواع من التحوط ىي

ىو التحوط ضد التغيرات في القيمة العادلة  : Fair Value Hedge تحوط القيمة العادلة  -1
لأصل أو التزام مالي معترف بو، أو التزامات غير معترف بيا مثل الالتزام بشراء أو بيع أصل 
مالي بسعر محدد ويحتمل وجود مخاطر في تغيرات القيمة العادلة ليا بحيث تؤثر عمى الأرباح 

 .والخسائر
 :ويتطمب المعيار بيذا الخصوص مايمي

قياس أداة التحوط بالقيمة العادلة مع الاعتراف بالتغيرات في قيمة أداة التحوط والبند المتحوط لو  -
 .(بيان الدخل)في حساب الأرباح والخسائر 

مثل )عند إجراء التحوط لأصل أو مطموب مالي يتم قياسو بالتكمفة أو بالتكمفة المطفأة -  -
ويتطمب المعيار إعادة قياس الأصل أو المطموب المالي بمقدار التغيرات في القيمة  (القروض

 .العادلة ليا والتي تم التحوط ليا مع الاعتراف بفروقات إعادة القياس ضمن بيان الدخل
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يتم الاعتراف بفروقات تغير القيمة العادلة للؤصول المالية المعدة لمبيع والتي تم التحوط ليا في  -
إلا أن فروقات القيمة العادلة للؤصول المالية المعدة لمبيع غير )حساب الأرباح والخسائر 

 .(المتحوط ليا تظير في بند منفصل ضمن حقوق الممكية
إذا كانت عممية التحوط فعالة تماما فإنو لا يوجد أي تأثير عمى قائمة الدخل، حيث أن التغيرات  -

في قيمة الأصل المالي مثلا بوجود خسارة يعادليا تماما أرباح ناجمة عن التغيرات في القيمة 
وفي حالة وجود فروقات بين التغيرات في قيمة البند . العادلة لأداة التحوط وىي المشتقة المالية

المتحوط لو وبين التغيرات في قيمة أداة التحوط فإن عممية التحوط لا تكون فعالة، وستظير آثار 
 . ذلك في بيان الدخل

زمن الامثمة عمى تحوط القيمة العادلة التحوط لمتغيرات في القيمة العادلة لأصول مالية معدة لمبيع، 
او التحوط لمتغير في أسعار المواد الخام أو البضاعة بالمخازن، أو التحوط لمتغير في قيمة إلتزام 

 .إلخ...مالي يستحق في المستقبل بالعممة الاجنبية

 Cash Flows Hedgeتحوط التدفقات النقدية  -2

وىو التحوط ضد التعرض لمتغيرات في التدفقات النقدية الناتجة عن مخاطر معينة مرتبطة بأصل أو 
إلتزام تم الاعتراف بو أو عممية مرجحة الحدوث، ومن المحتمل أن تؤثر ىذه التغيرات عمى الارباح 

: ويتطمب المعيار بيذا الخصوص مايمي. والخسائر

والذي يعتبر  (المشتقة المالية)يتم الإعتراف بالارباح والخسائر الناجمة عن تغير قيمة أداة التحوط -
والتحوط .  مباشرة ضمن حقوق الممكية من خلال بيان التغيرات في حقوق الممكيةتحوط فعال

بالمائة من التغيرات في قيمة البند المتحوط 125-بالمائة 80الفعال ىو الذي يغطي ما نسبتو من 
ن والخسارة من البند المتحوط لو تبمغ .و850فمثلا إذا كان الربح من أداة تحوط يبمغ . لو

 بالمائة 118أو  (850/1000) بالمائة 85ن فإن نسبة فعالية التحوط تبمغ .و1000
 125 – بالمائة 80وبالتالي فإن التحوط يعتبر فعال لأنو يتراوح ضمن مدى  (1000/850)

 .بالمائة
 .(بيان الدخل) فيعترف بو في الأرباح والخسائر غير فعالأما الجزء  -
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عند وجود مصاريف تتعمق بالبند المتحوط لو مثل مصروف الاىتلاك أو الإطفاء يتم تحويل  -
المبمغ المعترف بو سابقا لتغير القيمة العادلة لأداة التحوط ضمن حقوق الممكية إلى حساب 

 .الأرباح أو الخسائر
ومن الأمثمة عن تحوط التدفقات النقدية عممية التحوط التي تقوم بيا المنشأة التي تصدر سندات 

متغير مما قد ينجم عنو دفعات نقدية متغيرة تؤثر عمى التدفق النقدي  (عائم)قرض بسعر فائدة
وأفضل وسيمة تحوط في . وبيان الدخل في حالة ارتفاع سعر الفائدة العائم بتاريخ استحقاق الفائدة

سعر فائدة عائم مقابل دفع سعر فائدة ثابت خلال مدة  (مقايضة)ىذه الحالة ىي عقد مبادلة
.  السندات

 Net Investment Hedgeتحوط صافي الاستثمار في العمليات الأجنبية  -3
العمميات الأجنبية ىي الشركات التابعة أو الزميمة أو الاستثمار في المشاريع الخاضعة لمسيطرة 

.  المشتركة، ويتعمق ب قيمة صافي الاستثمار لمشركة الأم في صافي أصول تمك الشركات
الشركة التابعة )ويتطمب ىذا المعيار المحاسبة عن تحوط صافي الاستثمار في العممية الأجنبية 

بإعتباره تحوط تدفق نقدي، بحيث يتم إظيار التغيرات في القيمة  (أو الزميمة أو المشروع المشترك
وعند التخمص . العادلة لأداة التحوط في بند منفصل ضمن حقوق الممكية إذا كان التحوط فعالا

حساب الأرباح )من صافي الاستثمار يتم نقل التغيرات في القيمة العادلة ضمن بيان الدخل
.  (والخسائر

والسؤال المطروح هو متى يتم التوقف عن تطبيق محاسبة التحوط؟     
: يجب على المنشأة التوقف عن استخدام محاسبة التحوط في أي من الحالات التالية

 .انتياء صلاحية أداة التحوط أو تم بيعيا آو تم ممارستيا حق الخيار أو العقد الآجل مثلا -
عقد التحوط لا يمبي شروط الإعتراف بو أي لا يتوافق مع شروط محاسبة التحوط مثل توقف  -

 .سريانو
 .المعاممة المتنبأ بحدوثيا والتي تم التحوط ليا غير متوقعة الحدوث -
 .قيام المنشأة بإلغاء تحديد وجود الأداة المالية كأداة تحوط -

بان تقوم المنشأة بالإطفاء لأي تعديل أو تغير . ويتم معالجة تحوطات القيمة العادلة التي توقفت
في القيمة العادلة للؤداة المالية المتحوط ليا عمى القيمة الدفترية المسجمة للؤصول والالتزامات 
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المتحوط ليا إستنادا إلى معدل الفائدة الفعمي خلال مدة الاستحقاق المتبقية لتمك الأصول 
. والإلتزامات

ذا تم تعديل الأداة المالية المتحوط ليا والتي يتم قياسيا بالتكمفة المطفأة بأرباح أو خسائر  وا 
المرتبطة بالتغيرات في أداة التحوط يتم إطفاء ىذا التعديل بشكل كامل في بيان الدخل باستخدام 

. معدل الفائدة الفعمي الذي تم احتسابو بذلك التاريخ
أما فيما يتعمق بتحوطات التدفق النقدي المتوقعة، تبقى الأرباح والخسائر الظاىرة ضمن حقوق 
الممكية كما ىي إلى أن يؤثر البند المحوط لو عمى بيان الدخل إلا إذا لم يعد متوقعا حدوث 

العممية المتنبأ بحدوثيا، يتم عندىا الاعتراف بالأرباح والخسائر الظاىرة ضمن حقوق الممكية في 
أو إذا نتج عن العممية المتنبأ بيا أصل أو إلتزام غير مالي وقررت المنشأة إتباع . بيان الدخل

سياسة محاسبية بتضمين الأرباح والخسائر المعترف بيا ضمن حقوق الممكية كجزء من قيمة ذلك 
 .الأصل أو الالتزام


